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GIRiS

Bankalar, finansal sistem icgerisinde fon fazlasi olan ekonomik aktorlerden
aldig1 fonlan fon ihtiyaci olan ekonomik aktorlere aktaran ve giiven duygusunun
temel alindigi kurumlardir. Bankalar faaliyetlerini yiiriitirken giiven ve istikrar
ortami1 ararlar. Bu giiven ve istikrar ortami hem bankanin faaliyet gosterdigi

piyasalarin hem de bankanin kendi finansal yapisi agisindan ¢ok énemlidir.

Finansal piyasalardaki hizli gelisme ve piyasalardaki degisimler sonucu
bankacilik sektorii yapisal ve islevsel yenilikler yapmak zorunda kalmaktadir.
Bununla birlikte ekonomide uygulanan deregiilasyon politikalar, faizlerde
sinirlandirmalarin -~ kaldirilmasi, kambiyo serbestlesmesi nedeniyle bankalar
faaliyetlerini genisletmekte ve bankacilik sektoriinde rekabet artmaktadir. Bu
gelismeler sonucunda bankalarin iistlenmekte oldugu riskler hem nitelik hem de

nicelik yoniinden daha 6nemli hale gelmektedir.

Bankacilikla ilgili riskler bankaciligin dogumu ile ortaya cikmakla beraber
son 25-30 yillik dénemde Onemleri daha da artmistir. Bankacilik acgisindan riskler
sistemin dogasinda olmakla birlikte, risklerin kontrol edilememesi hem para hem de
sermaye  piyasalarim  tehdit etmektedir. Bankaciliktaki  riskler  kontrol
edilemediklerinde, bankacilik, kur ve likidite krizi gibi krizlere neden olabilmektedir.
Krizler tek bir iilkeyi etkileyebilecegi gibi yayilma yoluyla bolge iilkelerini hatta tiim

diinyay1 olumsuz etkileyebilmektedir.
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1980’lerin sonlarinda Basel Komitesi’nin risk konusunda caligmalara
baslamasi riskleri bankacilik sistemi ve finansal istikrar acisindan daha da 6nemli bir

konuma getirmistir.

Bankacilikta karsilagilan risk cesitleri ana basliklar olarak kredi riski, piyasa
riski, faiz oram riski, kur riski, likidite riski, sermaye riski, tilke riski ve operasyonel
risk gibi siralanabilirken, tiim bu risk cesitleri bankacilikta performans ve karliligi
etkilemektedir. Bu risklerden bazilari, her iilke icin 6nemlilik arz ederken bazi riskler
onem bakimindan iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir. Ulkemize baktigimizda,
risk kavraminin, bankacilik sektoriinde gereken Onemi heniiz gormedigi ve bu
nedenle sektordeki risk calisma ve uygulamalarinin yetersiz kaldigr goriilmektedir.
Ayrica bugiine kadar bankacilikta risk konusu ile ilgili calismalarin ¢ok azi risk
Olctim yontemlerini ele almis ve bu yontemleri ele alan c¢alismalarda risk Olciim
yontemlerinin anlatimi ¢ok s1g kalmistir. Ancak Tiirkiye’de yakin tarihimizde
bankacilik sektoriinde yasanan olumsuzluklar risk kavraminin ve risk Olglim
yontemlerinin 6nemini 6n plana cikarmistir. Bu konularda yasal diizenlemelerin
konulmaya ve iyilestirilmeye baslanmasinin yanisira bankalar da risk ve risk Sl¢iim
yontemleri hakkinda calismalar yapmaya baslamis ve kendi biinyelerinde risk
birimleri kurma yolunda calismalara girismislerdir. Ancak risk kavraminin
bankacilik sektorii i¢cin biiyiik 6nem arz etmesine ragmen Tiirkiye’de hakettigi yeri
bulmamasi, bu nedenle de Tiirk ekonomisinin ve bankacilik sektoriiniin ciddi
sikintilarla kars1 karsiya kalmasi, bu yonde bilimsel calismalarin daha da
artirlmasinin ~ gerekliligini  gostermektedir. Diger iilkelerdeki uygulamalara

bakildiginda, bankacilik sektorii i¢in risk hakkinda bilimsel metotlarla ekonomik
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sikintilardan kolayca kurtulunabildigi ve gerekli diizenlemelerle sektoriin aksamadan
islemesinin saglanabildigi goriilmektedir. Tiirkiye’de de bu yolda yapilacak ¢alisma,
bilimsel arastirma ve yasal diizenlemelerle ekonomik istikrara ulagilabilecek ve
bankacilik sektoriiniin aksamadan iglerliginin devami saglanabilecektir. Boylece
bankacilik sektoriinde gec¢miste yasanan sorun ve krizlerle hi¢ karsilasmadan

bunlardan kurtulmak miimkiin olabilecektir.

Bu calismanin amact detayl risk tanimlanmasi ile risk kavraminin siirlarmin
cizilmesi, risk siniflandirmasi ve kaynaklarmin belirlenmesi ile risk cesitlerinin
saptanmasi, cesitli risklerin bankacilik {izerine etkilerinin belirlenmesi ve diinya
capinda bankacilik sektoriinde risk Olclimiinde kullanilan yOntemlerin tespit

edilmesidir.

Calismanin ilk boliimiinde bankacilikta risk kavrami tanimlandiktan sonra
bankacilik sektoriindeki risk cesitleri tizerinde durulmaktadir. Ayrica, bankacilik

sektoriiniin icinde varolan risklerin nedenleri irdelenmektedir.

Calismanin ikinci boliimiinde bankaciliktaki risklerin etkilerinin en aza
indirilmesi  amaciyla  diinyada uygulanan risk Ol¢ciim  yontemlerinden
bahsedilmektedir. Bu boliimde ayrica Basel-II'nin kredi riski, piyasa risk ve

operasyonel riske yonelik diizenlemeleri de incelenmektedir.



BiRINCi BOLUM

BANKACILIKTA RiSK ve RiSK CESITLERI

1.1. Risk Kavram ve Bankacilikta Risk

Literatiirde risk kavraminin tanimi tizerinde kesin bir birlik yoktur. Risk
kavrami, “belirsizlik”, “emin olmama”, “tehlike”, “zarar olasiligr” kavramlariyla
birlikte kullanilmaktadir (Dworak, 1985: 64). Riskin tanimlanmasinda iki temel
yaklagim bulunmaktadir. Birinci yaklasimda riske neden olan faktorlere bagh olarak
risk tanmimlanmaktadir. Bu tamimlamada bir iktisadi olay hakkindaki bilginin
durumundan yola ¢ikilmakta ve risk, ilgili olay hakkindaki bilginin yetersizliginden
dolay1 gelecekte yanlis karar verme tehlikesi olarak tanimlanmaktadir. ikinci
yaklagimda ise hedefe ulasma olasiligindan yola ¢ikilmakta ve risk, hedeflerdeki
olumsuz sapma veya hedeflere ulasamama tehlikesi olarak tanimlanmaktadir (Fiirer,

1990: 42).

Genel bir ifadeyle risk, gelecekte ne olacagi hakkinda bugiinkii belirsizlik

olarak tanimlanmaktadir (Coyle, 2000: 2).

Bankacilikta ise risk, banka iglemlerinden saglanacak beklenen getiri ile
gerceklesen getiri arasindaki fark olarak tanimlanmaktadir (Boyacioglu, 2003: 5). Bu
nedenle banka acisindan risk, ger¢eklesen getirinin beklenen getiriden diisiik olmasi

halinde s6z konusudur. Bu acidan risk, bankanmn zararla karsilasmasi veya banka



politikasinda belirlenen hedeflerin tehlikeye diismesi olasiligidir. Ayrica risk,
bankanin, sube ve departmanlarinin net nakit akimlarinin standart sapmasi veya

dalgalanma derecesi olarak da tanimlanmaktadir.

Bankacilikta riskler bazi iktisatgilara gore ikiye ayrilmaktadir. Bu ayrima
gore riskler mikroekonomik riskler ve makroekonomik riskler olarak
siniflandirilmaktadir.  Mikroekonomik  riskler  kredilerin ~ boliinmesi  ve
cesitlendirilmesi islemi yapilarak azaltilabilirken makroekonomik risklerden kacis

yoktur (Frexias ve Rochet, 1999: 221).

Ayn1 dogrultuda bir bagka goriise gore bankacilikta risk;

e Piyasa riski ya da sistematik risk,

¢ Firmaya 6zgii ya da sistematik olmayan risk,

olarak ayrilmaktadir (Mandaci, 2003: 70).

Sistematik risk, sistematik faktorlere bagli olarak kiymetin degerinin degisme
olasilign olarak tamimlanmaktadir. Bu risk azaltilabilmekte, ancak tamamen yok
edilememektedir. Yatirimcilar, ekonomik faktorler sonucu portfdylerindeki kiymetler
veya verdikleri bor¢lar deger degisimine ugradiginda bu riskle karsilagsmaktadirlar.
Sistematik olmayan riskler ise bankadan bankaya degisiklik gostermektedir.
Bankanin organizasyon yapisi, yonetim ve personeli, sektordeki durumu, pazar payi,

miisteri profili, portfdyiine gore bu gruptaki riskler meydana gelebilmektedir. Bu
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goriise gore faiz oram riski, déviz kuru riski sistematik risklere girerken kredi riski,

likidite riski, operasyonel risk sistematik olmayan risklerden sayilmaktadir.

Bankacilikta kaginilabilen, azaltilabilen riskler ii¢ grupta toplanmaktadir:

¢ Basitislemler ile elimine edilebilen ya da kaginilabilen riskler,

e Karsi tarafa transfer edilebilen riskler,

¢ Firma diizeyinde aktif olarak yonetilebilen riskler (Mandaci, 2003: 69).

Basit islemler ile kaginilabilen riskler i¢in en ¢ok kullanilan riskten korunma

faaliyetleri sunlardir:

e Etkin olmayan ve yanlis finansal kararlardan kaginabilmek icin siireg,

sozlesme ve prosediirlerin standartlagtirilmasi,

e Kredi alanlann (bor¢lular) cesitlendirme yoluyla fayda saglayacak ve

zararlarin etkilerini azaltacak portfdy olusturulmasi,

e Kurumun yonetimiyle yapilan, calisan iscilerin sorumlulugunu gerektiren,

onlar tegvike uyumlu sozlesmelerin uygulanmasi (Santamore, 1997: 3-4).

Kars1 tarafa transfer edilebilen riskler icin finansal tiirev enstriimanlar

kullanilmaktadir (Mandaci, 2003: 69-70).



Firma diizeyinde aktif olarak yonetilebilen riskler ise banka diizeyinde yok
edilebilecek ya da edilmesi gereken riskleri icermektedir. Ornegin kullandirilan
kredilerin tasidigi kredi riski banka faaliyetleri icinde yer alan bir risktir. Bu risk
etkin bir bicimde yonetildiginde yok edilebilmekte ve boylece banka hedefledigi

finansal basariya ulagmaktadir.

1.2. Bankacilikta Risk Cesitleri

Temel olarak ii¢ risk kavrami vardir: 1-Kredi riski: Sozlesme kosullarina gore
kredi anlagmalarindaki nakit akiglarinda ortaya c¢ikan risktir. 2-Piyasa riski:
Beklentilerden farklilasan ticari enstriiman ve iiriinlerin degerinde meydana gelecek
degisimlerden ortaya c¢ikan risktir. 3-Operasyonel, davranigsal ve cevresel riskler:
Sistemin ve kisilerin bekleneni karsilayamadiginda veya igsel ve digsal etkenlerin

beklenmedik sekilde degistiginde ortaya ¢ikan risklerdir (Anderson, 2001).

Diger bir goriise gore ise riskler; kredi riski, likidite riski, piyasa riski (faiz,
kur ve menkul kiymet riski), operasyonel risk ve sistemik risk olarak bese

ayrilmaktadir.

Ayrintil1 olarak ayrima tabi tutuldugunda riskler 51 farkli kategoriye
ayrilmaktadir. Bunlar; aysberg riski, baz faiz riski, bilgi riski, dirsek riski, erken
odeme riski, euro riski, extrapolasyon riski, faiz riski, fon cevirme riski, franchise
riski, frekans riski, gap (aralik) riski, gecikme riski, ge¢ anlama riski, genigleme riski,

getiri egrisi riski, hedging riski, iflas riski, interpolasyon riski, iyi sohreti kaybetme



riski, karmasiklik riski, korelasyon riski, kredi riski, kur riski, likidite riski, limit
riski, model riski, muhasebe riski, muhatap riski, netting riski, operasyonel risk,
opsiyon riski, 6zkaynak riski, personel riski, piyasa riski, reklam riski, sermaye riski,
siradan ¢ikma riski, sistem riski, sistemik risk, siyasal risk, sozlesme riski, spread
(faiz marj1) riski, teknoloji riski, vade yapisi riski, vergi riski, veri riski, volatilite
(dalgalanirlik) riski, yasal risk, yeniden yatinnm riski ve yogunlasma riskidir (Active,
1999: 19). Bu ayrimdaki risklerin bir kismu literatiirde baska bir riskin icindedir.
Ayrica bu ayrimdaki risklerin birbiriyle olan karsilikli iligkilerinden dolayr bunlari

bagimsiz bir risk tiirii olarak diisiinmek yanlis olacaktir.

Bu calismada riskler 8 farkli kategoride incelenmektedir:

1-Kredi riski, 2-Piyasa riski, 3-Faiz oran1 riski, 4-Kur riski, 5-Likidite riski,

6-Sermaye riski, 7-Ulke riski, 8-Operasyonel risk.

1.2.1. Kredi Riski

Bankalar fon toplamanin yanisira kiymet karsilign bor¢ vermektedirler.
Aslinda sozii edilen kiymet 6deme soziinden baska bir sey degildir. Bor¢ verme
isleminde verilen borcun anaparasinin veya faizinin 6denmemesi banka agisindan bir
risk olusturmaktadir. Iste bu risk kredi riskidir. Kredi riski bir varlik veya borcun geri
O0deme imkanimi yitirmesi veya ddemede gecikme yasanmasi riskidir (Heffernan,

1996: 21). Her iki durumda da varligin bugiinkii degeri azalarak bankanin likiditesi



acisindan olumsuz bir durum meydana gelmektedir. Ayrica bu durum bankanin

sermayesi icin de olumsuz bir durumdur.

Kredi riski farkli sekillerde tanimlanmaktadir. Bir tanima gore kredi riski,
o0denmeme veya ge¢ ddemeden dolay1 net kar ve d6zvarligin piyasa degerindeki olasi
degisimdir (Mandaci, 2003: 71). Diger bir tanima gore kredi riski, kredi verenin,
borcun O6denmemesi veya ge¢ Odenmesi sonucu zararla karsilasma olasiligidir
(Coyle, 2000: 6-7). Kredi riski i¢in bor¢ ddemesindeki belirsizlik de denilmektedir
(Sinkey, 1998: 190). Bir baska tanima gore ise kredi riski, bir bor¢ veya yatirimda

finansal zarar olasilig1 olarak tanimlanmaktadir.

Anapara kayiplarinin yanisira kredi riskini olusturan diger unsurlar sunlardir:

e Tahakkuk etmis ancak tahsil edilememis faiz,

e Borcla ilgili dokiimantasyon, analiz, yeniden yapilandirma, miilkiyet

degisikligi ve satis gibi islemlerle ilgili yonetim giderleri ve diger giderler,

® Yasal prosediiriin takip maliyetleri,

e Borcun faiz getirisinin kesilmesi halindeki firsat maliyeti (Thygerson, 1992:

549).

Kredi riski bir banka icin kritik Onem tasimaktadir. Kredi taksit
o0demelerindeki gecikmeler, kredilerin yeniden yapilandirilmasi ya da bor¢lunun

iflas1 gibi geri doniisii etkileyen olaylar bankanin nakit akislarin1 bozabilmektedir.



Ayrica kredi riski derecelendirme kuruluslart tarafindan dikkate alinmakta, hisse
senetleri ve tahvil gibi kiymetlerin piyasada islem gérme kolaylig, likiditesi ve bu

islemlerde deger kaybi kredi riski ile iliskilendirilebilmektedir.

Kredi islemleri bankaciligin esas faaliyetlerinden olmakla birlikte kredi
riskine son yillarda daha fazla 6nem verilmeye baslanmistir. Bankacilik tarihinde bu
seviyeleri bulmayan bu Onem ve gosterilen ilgi bankacilik sektoriinde gelisen
olaylardan kaynaklanmaktadir. Kredi riskine verilen énemin nedenleri su sekilde

siralanabilir:

¢ Ekonomide zaman zaman resesyon olmakla birlikte son yillardaki ekonomik
resesyonlarda iflaslarin artmasi1 kredi islemlerinin daha dikkatli islem
gormesine neden olmustur. Global rekabetin artmasi sonucu iflaslarin artmasi

kredi riskinin iizerinde titizlikle durulmasim gerektirmektedir.

e Diinyanin globallesmesi ve sermaye piyasalarinin gelismesine ragmen kredi
alan firmalarin kredi derecelerinin diisilk olmasi bu yonde bir gelismeye

neden olmustur.

e Bankacilikta rekabetin artmasi ile faiz oranlarinin veya makaslarin azalmasi,
diisiik kredi derecesine sahip firmalarin kredi almasi ile birlesince bankalarin
riskten korunmak i¢in marjlarinin azalmasi ile sonuclanmistir. Bu gelismeler
sonrasinda bankalar riskten korunmak i¢in kredi islemlerine daha fazla dnem

gostermeleri gerektigi kanaatine varmiglardir.



e Kredi islemlerinde bir bagka unsur da teminattir. Son yillarda kredi
islemlerinde teminat degerlerinin diismesi ve volatilite gostermesi kredi

riskini artirmaktadir.

e Kredi riskinin artmasinin yanisira finansal tiirev araglarinin kullaniminin
yayginlasmas1 ve portfdyiin finansal tiirev enstriimanlar agirlikl

olusturulmasi risk yonetiminin titizlikle yapilmasi gerektigini gostermektedir.

o Gegmis yillara oranla gelisen teknoloji, risk yonetim modellerinin
olusturulmasini kolaylastirmistir. Finansal bilgi birikiminin artmasi ve bu
modellerin uygulanmasinin kolaylagsmasi, bankacilikta artan kredi riski ile
birlikte risk yonetim modellerinin ve simiilasyonlarinin yayginlasmasina

neden olmustur.

e Tiim bunlarin yanisira en 6nemli faktor olarak sayilabilecek unsur ise BIS ve
merkez bankalarinin diger bankalarin kredilendirme islemlerini bir diizen
altina almak amaciyla kredi risk modelleri olugturmalarini istemeleri ve kredi
riski konusunda belli standartlar getirmis olmalaridir. (Saunders ve Allen,

2002: 1-3).

Kredi riski kendi icinde ayrima tabi tutuldugunda cesitli risklerle
karsilagilmaktadir. Bunlar “esas kredi riski”, “yazilma riski”, “yerlesme riski”,

" G LT3

“dokiimantasyon riski”, “olay riski”, “operasyonel risk” ve “politik risk” tir:

1. Esas Kredi Riski: Esas kredi riski, bildigimiz anlamdaki kredi riskidir. Bu risk
bor¢lananin borg¢ sozlesmesindeki sartlara uymamasindan dolay1 kaynaklanan
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risktir. Bu, bor¢ veren icin bir kayipla sonuclanabilmekte, dolayisiyla borg
veren kendini garantiye almak i¢in bor¢ sozlesmesi sartlarmi
sikilagtirabilmektedir. Kefalet, teminat vb. araclar saf kredi riskini azaltmak

icin kullanmilmaktadir. (Thygerson, 1992: 549).

Yazilma Riski: Finansal kiymetler bankalar tarafindan ikincil piyasada alinip
satilmaktadir. Bu kiymetlerin ikincil piyasada islem gormeleri sirasinda
alicmin  kredi  standartlar1  ile uyusmamasi yazilma riski olarak

nitelendirilmektedir (Thygerson, 1992: 549).

Yerlesme Riski: Yerlesme riski sozlesmenin taraflarindan birinin sézlesmeyi
tamamlamaktan kacinmasi sonucu ortaya cikmaktadir. Yerlesme riskinin
nedeni fiyat oynaklhigidir. Fiyat oynakligi arttikca yerlesme riski de

artmaktadir (Thygerson, 1992: 549).

. Dokiimantasyon  Riski: ~ Dokiimantasyon riski bor¢ sdzlesmesinin
dokiimantasyonunun iyi hazirlanmamasi nedeniyle ortaya cikan bir risk
cesididir. Bu riski azaltmanin yolu s6zlesmelerin standardizasyonu ve bu

yoldaki ¢caligmalarin devamliligidir (Thygerson, 1992: 550).

Olay Riski: Olay riski ise miilkiyet, sermaye yapisi, kontrol ve ticari
aktiviteler acisindan firmada meydana gelen beklenmedik gelismeler sonucu

krediler i¢in olugan risk seklinde tanimlanmaktadir (Thygerson, 1992: 551).



6. Operasyon Riski: Kredi riski ile ilgili olarak operasyon riski, yonetim
kaynakli sorunlar nedeniyle kredi islemlerinde zararla karsilagabilme riskidir.
Bununla birlikte politik risk de kredi ile ilgili zararlara neden olabilmektedir.
Ulkenin diger iilkeler ile izledigi politikalar, iilkede gecerli kanunlar,
diizenlemeler vb. piyasalan etkiledigi gibi, bankalar i¢cin kredi ve borg
sozlesmelerini de etkilemekte ve bu da politik risk olarak

nitelendirilmektedir. (Thygerson, 1992: 550).

1.2.2. Piyasa Riski

Piyasa riski, genel anlamda, bankalarm bilanco i¢i ve bilanco disi
hesaplarinda takip ettikleri varlik ve pozisyonlarin cari piyasa degerinin diismesi
nedeniyle zarara ugrama olasiliklart olarak tanimlanmaktadir. Piyasa riskinin
konusunu teskil eden varlik ve pozisyonlar, genel kabul gbrmiis, uluslararasi
muhasebe standartlar1 uyarinca da bankalarin cari piyasa fiyatlart iizerinden

degerlemek zorunda olduklar1 hesap ve pozisyonlardir (Altintas, 2006: 241).

Bankalarca tutulan finansal varlik ve pozisyonlarin cari piyasa degerini

etkileyecek dort temel fiyat degiskeni bulunmaktadir:

¢ Piyasa faiz oranlan (ikinci el bono ve tahvil ve tiirev fiyatlar)

e Hisse fiyatlari,

e Doviz kurlar,

e Altn, kiymetli diger madenler ve emtia fiyatlar1 (Altintas, 2006: 242).
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Finansal varlik ve pozisyonlarla ilgili fiyat hareketlerinden (faiz, hisse, kur ve
emtia risklerinden) kaynaklanan toplam zarar riski “genel piyasa riski” olarak
nitelendirilmektedir. Ancak finansal enstriimanlarin cari fiyatim etkileyebilmekle
birlikte, piyasa riskinin disinda kalan bazi artik riskler de bulunmaktadir. Aktif ve
pasifler arasindaki vade uyumsuzluklarindan kaynaklanabilecek faiz riskini anlatan
“spread veya gap riski”, vadeli (forward) fiyatlarda faiz disindaki sebeplerle oynama
olmas1 ihtimalini anlatan “forward gap riski”, genel fiyat hareketlerinin, birbirini
vade acisindan dengeledigi kabul edilen enstriimanlarin fiyatlarina yansimasinda
olusan farkliliklar nedeniyle ortaya cikan “basis risk”, opsiyonlarda varsayilan zimni
volatilitelerde meydana gelebilecek dalgalanmalar sebebiyle karsilagilabilecek
“volatilite” veya “vega” riski bu tiir risklere ornektir. Bununla birlikte piyasa riski
diizenlemelerinin, “genel piyasa riskine” ilave olarak ayrintili olarak diizenledigi en
onemli artik risk “spesifik risk™ tir. “Spesifik risk” hisse senedi, tahvil veya bono gibi
menkul kiymetlerin fiyatinda genel fiyat hareketlerinden bagimsiz olarak bu menkul
kiymetleri ihra¢ edenler veya odemesini garanti edenlerin yonetim veya mali
durumlarindaki gelismeler nedeniyle karsilasilabilecek zarar ihtimalini anlatmaktadir

(Altintas, 2006: 242-243).

Bankalarin faaliyetlerini siirdiirmekte kullandiklar enstriimanlar fiyat, kupon,
zaman, faiz oran1 veya diger faktorlerin bir fonksiyonu olabilmektedir. Bir bankanin
bu tip enstriimanlara sahip olmasi, bu enstriimanlarin fiyatinin oynak olabilmesi
nedeniyle riskle karsilasmasina neden olabilmektedir. Bu enstriimanlarin fiyat
volatilitesi incelendiginde bu hareketlerin iki tiir riske neden olduklar1 goriilmektedir.

Bunlardan ilki olan genel veya sistematik risk, genel olarak fiyat diizeyinin veya
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piyasadaki fiyatlarin genel olarak degisikliginden veya oynakligindan meydana
gelmektedir. Sistematik olmayan risk veya 6zel fiyat diizeyine bagh risk ise genel
fiyat diizeyi yerine bir enstriimanin fiyatinin oynakligi veya degisimi ile meydana
gelmektedir. Ornek vermek gerekirse hiikiimet politikasinda meydana gelen
degisiklik, sistematik riske yol acabilirken bir firmanin ¢evre yasalari nedeniyle

degerinin diismesi sistematik olmayan riske yol acabilecektir.

Piyasadaki fiyat degisikliklerinden bankanin portfoyiinde bulunan cesitli
kiymetler ayr1 ayn etkilenmektedir. Hepsinin duyarliliklar1 ve gosterecekleri tepkiler
farkli oldugundan kiymetlerin fiyatlarinda aym yonde ve ayni etkide degisiklik

meydana gelmemektedir. Bu farkliliklar banka icin piyasa riskini olugturmaktadir.

Banka bor¢ kiymetleri (bono gibi sabit veya degisken oranli kiymetler), bu
kiymetlerin tiirevleri (bor¢ enstriimanlari, faiz oranlar, parite takaslari iizerindeki
gelecek piyasalart ve opsiyon islemleri, faiz orami forward anlagmalar1 gibi),
sermaye, sermaye tiirevleri (sermaye takaslari, gelecek piyasalarindaki kiymetler
tizerindeki opsiyonlar, sermaye endeksleri lizerindeki gelecek piyasasi kiymetleri ve

opsiyonlar) ve doviz islemleri gibi enstriimanlarla bu risklere maruz kalabilmektedir.

Bankacilikta kiymetlerin vadeleri uzadikg¢a volatilite artmaktadir. Bu nedenle
uzun vadeli kiymetlerin kisa vadeli kiymetlere gore piyasa riskine maruz kalma
ihtimalleri daha yiiksektir. Kiymetlerin islem hacimlerinin de piyasa riskine etki
ettigini de gbz oniinde bulundurursak piyasa riski ile likidite riskinin birbiriyle iligkili

oldugunu gorebiliriz. Ancak bu iki riski birbiriyle karistirmamak gerekir. Piyasa riski
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tamamen piyasa kaynakli ekonomik sorunlardan ortaya ¢cikmakta olup tiim kiymetleri

etkilerken, kiymetlerin kendi 6zellikleri kendi likidite risklerini olusturmaktadir.

1.2.3. Faiz Oram Riski

Faiz oram riski bankalarin faiz oranlarindaki degisiklikler nedeniyle zarara
ugrama tehlikesidir. Faiz oram riski bankalarin aktif pasif yapisimi etkileyen en
onemli risk tiirlerinden birisidir. Faiz oranlarindaki yiikselme banka mevduat
maliyetlerini artirirken, diisme mevduat sahiplerinin gelirlerini azaltmakta ve sonug
olarak mudilerin bankadan paralarin1 ¢ekmelerine neden olmaktadir (Platt, 1986:

354).

Bankalar fon piyasasinda hem arz hem de talep tarafinda yer almaktadirlar.
Talep tarafinda mevduat toplamakta, arz tarafinda da bu fonlann kredi olarak
dagitmaktadirlar. Bankalar bu piyasanin her iki tarafinda da bulunduklarindan ve
piyasada ¢ok sayida katilimc1 oldugundan piyasay1 pek fazla etkileme giiciine sahip
degildirler ve piyasada fiyat yapici degil de daha ziyade fiyat alict olarak karsimiza
cikarlar. Bankalar fiyat alic1 bir konumda olduklarindan her an piyasada meydana
gelebilecek faiz orami degisikliklerinden dolay1 faiz oram riski ile karst karsiya

gelebilmektedirler. Piyasada faiz oranlarinin seviyesi;

e piyasalarda 6diing verilebilir fon arz talebine,

e ckonomi ile ilgili beklentilere,

¢ izlenen para politikasina,
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e ve nihayet borclananin kredibilitesi (risklilik diizeyi) ile bor¢clanma

enstrimaninin likiditesine,

gore belirlenmektedir. Dolayisiyla bir bankanin, faiz orani riskine maruz kalmamasi
veya riski tamamiyla ortadan kaldirmas1 miimkiin degildir (Altintas, 2006; Ozgelik,

2006).

Faiz oranlarindaki degisikliklerin bankalan etkilemesinin temelde iki dnemli

nedeni vardir:

¢ Bunlardan birincisi, bankalarin aracilik islevini yerine getirirken fon
kaynaklar1 ve kullanimlar1 arasinda vade ve faiz sartlart bakimindan bire bir
eslestirme yapmalarinin ¢ogu kez veya hi¢ miimkiin olamamasidir. Kaynak
ve kullanimlar arasindaki uyumsuzluktan kaynaklanan faiz orami riski,
“yapisal” veya “bilanco kaynakli” olarak da tanimlanmaktadir. Bankalarda
yapisal faiz orami riski, sabit veya degisken faizli kaynak ve kullanimlar
arasinda olusan vade uyumsuzluklarindan kaynaklanabilecegi gibi, vade
uyumsuzlugu bulunmasa dahi, sabit faizli aktiflerin degisken faizli pasifle
fonlanmasindan da kaynaklanabilmektedir. Kaynak ve kullanimlar arasindaki
uyumsuzlugun faiz orani riski dogurmasina sebep olan birinci husus, aktif
veya pasif ayaktan birisinde olusacak boslugun yerini ikame ederken aym
fiyatla yeniden yatirim yapamamak (kredi kullandiramamak) veya aym
fiyatla yeniden 0diing alamamaktir. Bu risk kisaca “yeniden fiyatlama riski”

(repricing risk) olarak nitelendirilmektedir. Diger taraftan bazi durumlarda
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kaynak ve kullanimlar arasinda belirgin bir uyumsuzluk olmasa dahi genel

faiz oram1 degisikliklerinin etkisi her bir finansal enstriiman i¢in farkl

olabilmekte ve bankalar genel faiz oranlar ile finansal tiriinlerin faiz oranlarn

arasindaki eksik korelasyon sebebiyle zarara maruz kalabilmektedirler. Bu

risk ise “baz risk” olarak nitelendirilmektedir.

Ikinci temel neden, yatirim yapilan finansal aktiflerin piyasa degerleri ile cari

faiz oranlan arasinda c¢ok yakin bir iligki olmasidir. Faiz oranlarindaki

yiikseligler sabit faizli menkul kiymetlerin (ve diger aktiflerin) degerinde

disiiklige, faiz oranlarindaki diisiigler ise sabit faizli menkul kiymetlerin (ve

diger aktiflerin) degerinin yiikselmesine neden olur (Altintas, 2006: 133-134).

Faiz
Gelirleri

Faiz
Orani
Degisikligi

Faiz
Giderleri

Aktiflerin
Piyasa
Degeri

Sekil 1: Faiz Oram Degisliginin Banka Uzerindeki Etkisi
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Net /
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Kaynak: (Rose ve Hudgins, 2005: 198)
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Faiz oram1 riski farkli sekillerde siniflandirilmaktadir. Faiz orani
degisikliklerine kars1 bankanin almis oldugu bilanco pozisyonuna gore “aktif faiz
orani riski” ve “pasif faiz orani riski”nden so6z edilmektedir. Faiz esnekligini , her
hangi bir islem tiiriinde meydana gelen faiz oran1 degisiminin, piyasa faiz oranlarinda
meydana gelen deg8isime orani olarak tamimlarsak, aktif faiz orani riski, aktifteki faiz
esnekligi pasife gore yiiksek oldugunda, pasif faiz orami riski ise, pasifteki faiz
esnekligi aktife gore yiiksek oldugunda s6z konusu olacaktir (Biischgen, 1998:

1023).

Bir diger siniflandirma tiirii, “degisken faiz orami riski” ve “sabit faiz oran
riski”dir. Degisken faiz oram riski, farkli faiz esneklikleri nedeniyle degisken faizli
islemlerdeki briit faiz marjinin diisme tehlikesi seklinde tanmimlanmaktadir. Faiz
esnekligi her bir iiriin ve zaman icin farklilik gostermektedir. Sabit faiz oram riski,
piyasa faiz oranlarnn degistigi halde sabit faizli islemlerde faiz oraninin
degismemesinden kaynaklanan risktir. Piyasa faiz oranlar1 yiikseldiginde bu
islemlerden dolay1 banka faiz kaybina ugrarken, piyasa faiz oranlar diistiigiinde, bu
islemler eski getirilerini koruyacaklarindan banka karli cikacaktir. Sabit faizli

islemlerde faiz esnekligi sifirdir (Kaval, 2000: 92).

Banka icin onemli olan faiz orami riskini minimuma indirmek suretiyle
karinda saglikli bir artis gerceklestirmektir. Bu nedenle faiz oranlar riski aktif-pasif
yonetimi i¢in bilyiik deger tasimaktadir ve bu siirecte g6z oniinde bulundurulmalidir.
Bu, faiz orani riskinin nasil yonetilecegi konusunda bankanin daha bilingli politikalar

tiretmesinde yardime1 olacaktir.
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1.2.4. Kur Riski

Kur riski, bankalarin doviz kur ve paritelerindeki degisiklikler nedeniyle
zarara ugrama olasiliklaridir. Doviz kurlarina endeksli gelir ve giderler kurlardaki

degisikliklerden etkilenmektedirler.

Genel olarak doviz kurlarinin arz ve talebini etkileyen faktorler su sekilde

siralanabilir:

e Faiz Oranlarn: Faiz oranlarindaki artis yurtdisindan yatinm c¢ekmektedir;
yatinmcilar diger dovizleri satarak yiiksek faiz oraninin uygulandigi para

biriminden almak isteyecekler ve bdylece para biriminin degeri artacaktir.

e Dis Ticaret Haddi: Ithalat arttiginda, ithalat bedellerinin 6denmesi icin doviz

talebi artacak ve boylece paranin degeri diisecektir.

e Enflasyon Orani: Yiiksek enflasyon orami bir iilkenin parasinin cazibesini

azaltmakta ve bu da paranin deger yitirmesine neden olmaktadir.

¢ Ekonomik ve Politik Kosullar: Giiclii ekonomiler yatirimcilan cezbetmekte

ve boylece para birimine talep artarak paranin degeri artmaktadir.

¢ Hiikiimet Miidahalesi: Zaman zaman hiikiimetler ve merkez bankalar1 belirli
bir dovizi alip satarak kendi para birimlerinin deger kazanip kaybetmesi igin

piyasaya miidahale etmektedirler (Coyle, 2000: 26).
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Kurlarin belirlenmesinde piyasa giiclerinin yanisira yukarida belirtildigi gibi
Merkez Bankasinin miidahalesinin de etkisi olmaktadir. Kurlan asag ya da yukari
cekmek amaciyla Merkez Bankasi alim veya satim yoniinde piyasaya miidahale
edebilmektedir. Yabanci dovizlerin piyasada yerel para karsisinda deger kazanmasi
ile birlikte kurlarin asag1 ¢cekilmesi istenirse Merkez Bankasi piyasaya doviz satimi
ile, yabanci dovizlerin piyasada yerel para karsisinda deger kaybetmesi ile birlikte
kurlarin yukar1 cekilmesi istenirse Merkez Bankasi piyasaya doviz alimi ile

miidahale edebilmektedir (Coyle, 2000: 14-15).

Doviz piyasasimin karmasik olmasi ve piyasada doviz kurunu belirleyici
etkenlerin ¢ok olmasi, bu etkilerin zaman icinde de8ismesi ve bu degiskenlerin
volatilite gostermesinin yanisira, diger iilkelerin hiikiimet politikalarinin, yasal
diizenleme ve kisitlamalariin, doviz piyasasi arz ve taleplerinin, kendi i¢ piyasalar
ve iretimlerinin vb. etkenlerin de doviz kurlarinin iizerinde etkisinin olmasi
kurlardaki belirsizligi artirmaktadir. Olayin uluslararasi boyutunun olmasi faiz orani
riski, kredi riski gibi risklerden farkli olarak kur riskinin daha fazla ve degisik
etkilere sahip olmasina neden olmaktadir. Biitiin bunlar bu risk ¢esidine daha fazla

dikkat edilmesi gerektigini ortaya koymaktadir.

Kurlardaki degisiklikler, bankay1 sikintiya sokacak asagidaki gelismelere

neden olabilmektedir:

e Nakit akisinda azalma ,

¢ Nakit harcamalarda artis,
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e Karda azalma,

¢ Yabanci aktiflerin degerlerinde azalma,

® Yabanci pasiflerin degerlerinde artis,

® Yerel ve yabanci piyasalardaki rekabet¢i durumun zarar gormesi (Coyle,

2000: 8).

Bankalar mevduat toplama ve kredi verme gibi olagan faaliyetlerini ayn1 para
cinsi iizerinden gergeklestirdiklerinde faiz orami riski veya kredi riski gibi risklerle
karsilasmaktayken bu islemleri farkli para cinsleri iizerinden gerceklestirdiklerinde

bu risklerin yanisira kur riski ile de karsilagmaktadirlar.

Bankalarin yabanci para cinsinden doviz acik ve fazlalarini anlatmak iizere
“acik pozisyon” ve “fazla pozisyon” terimleri kullanilmaktadir. Bu dengesizlik
hallerinden birincisi, bankanin doviz cinsinden borglarinin doviz cinsinden
varliklarin1 asmasini, ikincisi ise bankanin doviz cinsinden varliklarinin déviz
cinsinden borclarindan fazla olmasmi ifade etmektedir. A¢ik pozisyonu olan bir
banka yabanci para deger kazaninca acik pozisyonu nedeniyle bir zararla
karsilasmaktayken, yabanci para deger kaybedince acgik pozisyonundan kazang
saglamaktadir. Fazla pozisyonu olan bir banka ise yabanci para deger kazaninca fazla
pozisyonundan kazang saglamaktayken, yabanci para deger kaybedince fazla
pozisyonu nedeniyle zararla karsilasmaktadir. Dalgali kur politikasinda veri doviz

icin acik veya fazla pozisyon, bankanin kur riski ile kars1 karsiya kalmasina neden
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olabilmektedir. Global olarak faaliyet gosteren veya yerel olmasina ragmen doviz

kullanimi1 yaygin olan iilkelerdeki bankalar bu riskle kars1 karsiya kalmaktadir.

Tiirkiye'deki bankalarin déviz mevduat toplayip YTL iizerinden kredi
vermeleri ya da YTL tizerinden mevduat toplayip doviz iizerinden kredi vermeleri,
bankalan kur riski ile kars1 karsiya getirmektedir. 2001'deki bankacilik krizinde
hiikiimetin sabit kur politikas1 izlemesi sonucunda bankalar déviz mevduat toplayip
TL iizerinden kredi vererek acik pozisyonlarimi artirmislardir. Ancak kredi
kullaniminin artmasi ithalat ile cari ag1g1 artirarak doviz rezervlerinin azalmasina yol
acmistir. Sabit kur politikasinin siirdiiriilemez hale gelmesi sonrasinda hiikiimetin
dalgali kur politikasina ge¢mesi doviz kurlarinda biiylik bir artisa neden olmustur.
Bankalar da dovizdeki agik pozisyonlar1 nedeniyle biiyiik zararlarla karsilasmis ve bu

durum bir¢ok bankanin iflasi ile sonuclanmistir.

Bankacilikta kur riskini tetikleyen bir diger unsur da iilke parasidir. Bir
ilkede enflasyonun yiiksek olmasi ile birlikte paranin, geleneksel fonksiyonlarindan
biri olan deger saklama araci olma o6zelligini kaybetmesi, istikrarli ve konvertibl bir
para olmamasi bu risk cesidi iizerinde etkilidir. Bu gibi durumlarda, insanlar mevcut
birikimlerinin deger kaybetmesini Onlemek icin yeni yollar aramaya
baslamaktadirlar. Paranin her gegcen giin yiiksek enflasyon nedeniyle deger
yitirmesinden dolay1 insanlar ellerinde para tutmak istememekte ve yerli paradan
kacmaktadirlar. Boylece dolarizasyon kavrami ortaya c¢ikmaktadir. Bu kavram,
insanlarin yerel paradan kacgip paralarinin degerini saklayabilecekleri istikrarli ve

konvertibl paralara yoOnelmelerini ifade etmektedir. Dolarizasyonda insanlar
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yatirrmlarim1 ve giinliik islemlerini konvertibl ve istikrarli bir para iizerinden
yapmaya baslamaktadirlar. Yerel paralarin giiclii oldugu ve yiiksek enflasyonun
olmadig1 iilkelerde dolarizasyon kavramina rastlanmamaktadir. Bu gibi iilkelerde
bankanin mevduatlar yerel para iizerinden olmakta ve giinliik islemler de yerel para
tizerinden yapilmaktadir. Dolayisiyla dolarizasyonun oldugu veya istikrarsiz paralara
sahip yiiksek enflasyonlu iilkelerdekinin aksine bu iilkelerde kur riski, yerel paranin
istikrarli ve konvertibl olmasi sonucu ¢ogu islem ve yatirimin yerel para iizerinden
yapilmasi nedeniyle sinirli kalmaktadir. Ulkemizde son yillarda uygulanan siki para
politikas1 ve ekonomik programla birlikte ekonomi kismen istikrara kavusmus,
enflasyon tek haneli sayilara indirilmis ve para geleneksel fonksiyonu olan deger
saklama araci Ozelligine yeniden kavusmustur. Bu gelismeler paranin itibarina
yeniden kavugmasini saglayarak, paradan kagist azaltmis ve giinliik islemlerin doviz
tizerinden yapilmasimi engellemistir. Bunun sonucunda bankalarin YTL cinsinden

mevduatlart artmig ve boylece kur riski ile karsilagsma olasiliklar1 azalmistir.

Kur riskinin azaltilmas1 gelecekteki kurlarin tahmin edilmesi ve finansal tiirev
enstrimanlarin ~ kullamimi  ile  gerceklestirilebilmektedir. Bdylece kurlardaki
volatiliteden daha az etkilenilecek ve kur riskinin azaltilmasi miimkiin olabilecektir.
Bununla birlikte kar olasilign goriilen dovizler i¢in risk alinmasi ve bu dovizlere
yatinm yapilmasi zaman zaman uygun olabilmektedir. Bu durumda kur riskini

azaltmak icin finansal tiirev enstriimanlarinin kullanimi gerekecektir.
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1.2.5. Likidite Riski

Likidite riski, bankanin normal operasyonlar icin yetersiz nakdi olmasi yani
bankanin yiikiimliiliiklerini vadesinde karsilamasinda yeterli nakit mevcudiyetine ve
nakit yaratabilme kabiliyetine sahip olmamasidir. Diger bir ifadeyle likidite riski
bankanin taahhiitlerini zamaninda veya makul bir maliyetle karsilayamama
tehlikesidir (Altintas, 2006: 111). Buna daha basit bir sekilde bankanin parasinin
bitmesi ve giinliik faaliyetlerini gerceklestirmede zorlanmasi denilebilir. Bir baska
tanima gore likidite riski, bankanin menkul kiymet satisi veya yeniden bor¢lanma
yoluyla uygun maliyetli nakit saglama zorlugu icerisine girmesi durumudur
(Mandaci, 2003: 72). Burada likidite riski ile tasfiye riskinin ayriminin yapilmasi
gerekir. Likidite riski bir bankanin 6deme giicii olmasina ragmen belirli bir zamanda
nakit sikintis1 nedeniyle Odemelerini gerceklestirememesidir. Tasfiye riski ise
bankanin varliklar ile bor¢larin1 6deme kapasitesini yitirmesidir (Frexias ve Rochet,

1999: 221).

Likidite riskinde banka, mevduat ¢ikislar1 ve kredi taleplerini karsilayabilecek
parayr bulmakta zorluk ¢ekmektedir. Burada problem likit varliklarin
yetersizliginden =~ veya  bankamin  piyasadan  nakit  toplayamamasindan
kaynaklanmaktadir. Bankanin giinliik operasyonlarimi fonlayamamasi fonlama riski
olarak nitelendirilmektedir (Heffernan, 1996: 18). Fonlama riskinde fonlarin maliyeti
onem kazanmaktadir. Yiiksek maliyetli fonlar likiditesi yiiksek olsa bile banka

tarafindan tercih edilmeyecek ve bu durum fonlama riskini olusturacaktir.
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Likidite riski piyasa riskinden dolayr olusabilecek likidite sikintisinin
yanisira aktiflerin 6zelliklerinden de kaynaklanabilmektedir. Piyasadan dolay1
kaynaklanan riskte her aktif likidite riskinden etkilenip likiditesini yitirirken
piyasadaki riskin disinda her aktifin ayr likiditesi bulunmaktadir. Bankalarin kisa
vadeli nakit taleplerini karsilamak amaciyla ellerinde bulundurduklan kisa vadeli
aktiflerin likiditeleri yiiksek oldugundan kolayca ve az zarar ile nakde
doniigebilmekte ve nakit ihtiyacini kargilayabilmektedirler. Buna karsin uzun vadeli
aktifler kolayca nakde doniisememekte ve bu islem sirasinda fazla kayba

ugramaktadirlar.

Piyasadaki kiymetlerin hacimleri de onemlidir. Baz1 aktiflerin piyasadaki
islem hacimleri azdir. Dolayisiyla nakde doniismede az kayba ugramalarina ragmen
piyasada alim-satimlan az oldugundan likiditeleri az olabilmektedir. Yani her kisa

vadeli aktifin likiditesi yiiksek degildir.

Likidite, bankanin faaliyetlerini siirdiirmesi ag¢isindan ¢ok onemlidir. Banka
mudileri mevduatlarim1 bankadan istedikleri zaman ¢ekme giivencesi ile bankaya
yatirmaktadirlar. Mudilerin paralarim  ¢ekmek istemeleri durumunda banka
likiditesini kaybedecektir. Mudilerin beklenmedik bir sekilde paralarim1 ¢ekmeleri
bankay1 iflasa kadar gotiirebilmektedir. Bu nedenle banka, sahip oldugu pasiflerin
vadesinden Once cekilebilme ihtimalini gézoniinde tutmalidir ve elde ettigi pasiflerin
likiditesine ve piyasadaki islem hacmine 6nem vermelidir. Bankalarin zaman zaman
da beklenmedik gecici nakit sikisikliklar1 olmaktadir. Bu agamada bankalararasi

faaliyetler 6nemlidir. Bankalar bu ihtiya¢larini gecelik piyasada bor¢ almak suretiyle
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giderebilmektedirler. Bu sekilde bir bankanin likidite riski bankalarca paylasilmis
olmaktadir. Dolayisiyla bankalar, bankalararasi piyasalar yardimiyla riski de getiriyi
de boliismekte ve boylece likidite riskini azaltmaktadirlar (Lewis ve Davis, 1987;

Ozgelik, 2006).

Likiditede dikkat edilecek bir diger nokta da likiditeye donmede
karsilasilacak kayiptir. Bir kiymetin likiditesi yiiksek olabilir, ancak bu islem
esnasinda c¢ok fazla iskontoya tabi ise bu istenilen bir durum degildir. Bir kiymetin
piyasadaki islem hacmi fazla, likiditesi yiiksek ve iskonto orani az ise ragbet géren
bir kiymet olacaktir. Aksi halde ise kiymet pek ragbet gormeyecektir. Ancak burada
karhilik veya getiri ile likidite arasindaki iliski gozoniinde bulundurulmalhidir. Karlilik
veya getiri ile likidite arasinda zit bir iligki bulunmaktadir. Likit kiymetlerin getirileri
az iken likit olmayan kiymetlerin getirileri fazladir. Burada banka bir karar vermeli,
likidite talebi ile beklenilen veya tahmin edilen karlilik veya getirisini dengeleyecek

bir portfoy olusturmalidir.

Halkin piyasaya ve bankacilik sistemine giiveni likidite acisindan 6nemlidir.
Halkin, bankacilik sistemine olan giiveninin azalmasi bankalardan nakit ¢ikisina
neden olacak, banka mevduatlar1 azalacak, bu da bankalar likidite riski ile karsi
karsiya getirecektir. Boyle bir durum, iilkede halkin bankalara giivenini yitirmesi
sonucu ortaya c¢ikan panikten kaynaklanacagi gibi sadece bir veya birka¢ bankaya
yonelik giivensizlikte olabilir. Ustelik bu giivensizligin hakli hicbir gerekcesi de
olmayabilir. Ornegin, bankalardaki mevduata el konulacag: veya Hazine bor¢larinin

konsolidasyonuna bagli olarak vadelerinin uzatilacag yoniindeki sdylentiler biiyiik
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bir panigin yasanmasina sebep olabilmektedir. Bunun disinda faaliyette bulunulan
ilkenin jeopolitik konuma, yasanan teror olaylarina bagl olarak bankalar mevduat
cekiliglerine maruz kalabilmektedir. Bu tiir ortamlarda bankalar acisindan sikinti
yaratan bir husus da vadesi dolmamis mevduatin da cekilmek istenmesidir. Hukuki
olarak bankalar vadesi dolmamis mevduati 6demeyi reddedebilir. Ancak bu durumu
daha da kotiilestireceginden, bankalar her tiirlii imkanlarim zorlayarak, itibarlarini
korumak ve hatta pekistirmek icin mudilerin vade bozumu taleplerini karsilamaya

calismaktadirlar.

Likiditenin bir banka i¢cin bu kadar onemli olmasi vade uyumunu 6n plana
cikarmaktadir. Vade uyumu toplanan mevduatin vadeleri ile krediler ve diger
fonlamalarin vadeleri arasinda uyum olmasim ifade etmektedir. Vade uyumu ile
vadeler gozetilerek yatinm yapilacak ve boylece likidite saglanarak fonlama riski
yok edilebilecektir. Ancak vade uyumu ile karlilik arasinda ters yonlii bir iliski
oldugu da unutulmamalidir. Bankalar agisindan degerlendirildiginde uzun vadeli
yatirnm yapan bankalarm kisa vadeli yatirim yapan bankalardan daha yiiksek getiri
elde edecegi agiktir. Bu agidan vade uyumu sektorde rekabet icin dezavantajli bir
durum olusturmaktadir. Ayrica bir bankanin mevduatlarin1 gozoniine aldigimizda
mudilerin vade tarihinde paralarim1 ¢ekmek yerine bir kismimi alarak geri kalanini
yine bankada mevduat olarak tuttuklar1 goriilmektedir. Dolayisiyla vade uyumunun

bankalarda tamamiyla uygulanmasi banka karliligini diisiirmektedir.
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1.2.6. Sermaye Riski

Bankacilikta sermaye ve risk birbiri ile ¢ok iliskili olan iki kavramdir.
Sermaye riski, bankanin mevcut faaliyetlerine devam edebilmek ic¢in sahip olmasi
gereken sermayeyi bulundurup bulundurmama se¢imi sonrasinda olusabilecek risk

olarak tanimlanmaktadir.

Bankacilikta gerek iilkemizde gerekse de diger iilkelerde goriilen sorunlar
sermaye yeterliligi kavramin giindeme getirmistir. Banka sahipleri ve bankacilar az
sermaye ile ¢aligma egilimindedir. Bunun nedeni finansal kaldirag ve ROE (sermaye
karlilig1) tizerindeki carpan etkisidir. Finansal kaldiracin yiiksek olmasi sermaye
getirisini artirmaktadir. Bu ag¢idan bakildiginda, diisiik riskli bankalar finansal
kaldiracin artirilmasimi amaglayarak sermayelerini azaltmak isteyeceklerdir. Diger
taraftan bankaciliktaki diizenlemeler bankalarin sermayelerini artirmaya yoneliktir.
Sermaye artirimu riskin azaltilmak istenmesindendir. Aktif kalitesinin diisiikligi,
likidite kaynaklarina ulasiminin sinirlilig, aktif ve pasif vadelerinin uyumsuzlugu ve
yilksek operasyonel risk olgusu, bankanin sermayesinin fazla olmasim
gerektirmektedir. Sermayenin artmasi ayn1 zamanda hisselerin deger kazanmasina da
neden olmaktadir. Bu gelismeler 1s18inda diger iilkelerde ve iilkemizde bankacilik
icin asgari sermaye kisitlari Ongoriilmiistir. Bu kisitlar cercevesinde bankalar,
belirlenmis asgari sermaye orani iizerinden sermaye bulundurmak zorundadirlar. Bu
sart1 yerine getiremeyen bankalara yaptirim uygulanmaktadir (Rose, 1998; Koch,

1995).
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Bankalarin yiiksek miktarda sermaye bulundurmalarinin, kamu diizenleyici

denetleyici otoritelerinin bankalar i¢in asgari sermaye yeterliligi 6ngdrmesinin, hatta

asgari sermaye yeterliligi standartlarinin uluslararas1 bir nitelik kazanmasinin

nedenleri su sekilde siralanabilir:

Bankacilikta sermayenin gordiigii en Onemli islev, iistlenilen risklerden
kaynaklanabilecek muhtemel veya ¢ok yiiksek miktarli beklenmeyen
zararlarin karsilanmasidir. Sermayenin sadece yiliksek miktarli beklenmeyen
zararlar1 karsilamasi yeterli degildir. Bu tiirden zararlar gerceklestiginde,
kalan sermayenin bankanin faaliyetlerine yeterli kapasite ile devam etmesine
imkan verecek diizeyde olmasi1 gerekmektedir. Basta kredi verme faaliyetleri
olmak {iizere, bankalarin faaliyetlerini hem kanuni kredi limitlerine uyarak
hem de rekabet edebilecek bir Olcekte devam ettirebilmeleri icin yeterli

sermayeye ihtiyaglar vardir.

Sermaye bankacilikta sadece beklenmeyen veya muhtemel zararlarin
karsilanmast i¢in degil, borglart 6deme giicii, diger bir ifade ile likidite
acisindan da Onemli olabilmektedir. Sermayesi giiclii bankalar, serbest
sermayelerini daha diisik getirili ancak daha likit alanlarda
degerlendirebildiklerinden, kriz veya panik donemlerinde mudilerin para

cekme taleplerini ¢cok daha rahat yerine getirebilmektedirler.

Bankalarin kredibilitesi sermayesiyle dogru orantilidir. Sermayesi giiclii

bankalar, derecelendirme kuruluslarindan yiiksek kredi notu almakta ve
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ulusal ve uluslararas1 piyasalardan daha ucuza bor¢lanma imkani elde

etmektedirler.

e Sadece tek tek bankalarin degil, bir iilkedeki tiim bankalarin yeterli sermaye
ile faaliyet gOstermesinin saglanmasi, sistemik kriz riskini azaltmaktadir.

Sektordeki zayif tek bir banka bile, tiim sektor i¢in risk olusturabilmektedir.

o Ulusal ve uluslararasi 6lcekte, kamu veya 6zel sektor sermayeli tiim bankalar
icin uygulanan esit asgari sermaye yiikiimliiliikkleri bir taraftan, finansal
istikrara hizmet ederken, diger taraftan ¢ok diisilk veya degisik sermaye
oranlariyla calisilmasindan kaynaklanabilecek rekabet esitsizlikleri onleyici

bir islev gérmektedir (Altintag, 2006: 53-54).

Asgari sermaye yeterliliginin nasil veya neye gore tespit edildigi tartisma
konusudur. Portfdyiinde riski az olan hazine bonolarimi tutan bir banka ile riski
yiiksek piyasalara kredi veren bir bankanin ayn1 asgari sermaye diizenlemesine tabi
tutulmamas1 gerektigi acgiktir. Sermaye gereksinimi uygulamada bankalarin kredi
riski degerlemesine gore belirlenmektedir. Daha fazla riske sahip kredi portfdyii olan

bankalar i¢in asgari sermaye gereksinimi daha fazla olmaktadir.

Bir bankanin asgari sermaye gereksiniminin tespitinde genelde su yol

izlenmektedir:
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e Oncelikle bankanin aktifleri cesitli risk kategorilerine ayrilmaktadir. Bunun
diginda bilango dis1 teminatlar ve istirakler de uygun risk kategorilerine

ayrilmaktadir.

e Her bir risk kategorisi i¢in aktifler uygun risk agirliklartyla ¢arpilmaktadir.

¢ Bulunan tutarlar yasal asgari sermaye orani ile carpilmaktadir.

e Tim bu tutarlarin toplam1 bize bankanin asgari sermaye gereksinimini

vermektedir.

Bu islemde yiiksek kredi riski igeren unsurlar daha fazla sermaye
gerektirirken devlet tahvillerinin risk icermedigi varsayilarak risk katsayis1 O (sifir)
olarak alinmakta, boylece devlet tahvilleri sermaye gereksinimi yaratmamaktadir
(Koch, 1995: 390-391). Ancak menkul kiymetler icin hesaplanan risk tutar1 Basel-1I
kapsaminda degisiklige ugramistir. Mevcut mevzuat cergevesinde kamu menkul
kiymetleri i¢in %0 risk agirligi uygulanirken Basel-1I’deki “Basitlestirilmis Standart
Yaklasim” kapsaminda bu menkul kiymetler, ihracat kredi kurumlart tarafindan
menkul kiymetleri ihra¢ eden iilkeye verilen derecelendirme notlarina gére, “Standart
Yaklasim” kapsaminda ise bagimsiz derecelendirme kuruluslari tarafindan menkul
kiymetleri ihra¢ eden iilkeye verilen derecelendirme notlarina gore farkli risk
agirliklarina tabi tutulmaktadir (BDDK, 2004: 17). Bu risk agirliklar1 Tablo 1’de

gosterilmektedir.
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Tablo 1: Kamu Menkul Kiymetleri I¢in Risk Hesaplamast

Risk Basitlestirilmis Standart Standart Yaklasim
Agirhig Yaklagim
%0 0-1 AAA AA-
Vadeye kalan siiresi 6 Vadeye kalan
%0,25 ay ve daha az olanlar stiresi 6 ay ve daha
az olanlar
Vadeye kalan siiresi Vadeye kalan
%1 2-3 | 6-24 ay olanlar A+ stiresi  6-24 ay
BBB- | olanlar
Vadeye kalan siiresi Vadeye kalan
%1,60 24 aydan uzun olanlar stiresi 24 aydan
uzun olanlar
%8 4-7 BB+ ve daha diisiik

Kaynak: (BDDK, 2004: 18)

Aym sekilde kredi islemlerine iligkin olarak da kamu kurum ve kuruluglarina
verilen krediler icin de %0 risk agirhig1 yerine yeni uygulamayla birlikte derece

notuna gore risk agirligi uygulamasina yer verilmektedir (BDDK, 2004: 19).

Bu yaklagimlarla birlikte portfoyiin tabi olacagi risk agirliklarinin
derecelendirme notlar ile iliskilendirilmis olmasi1 hesaplamalarda dikkate alinacak
derecelendirme notlarinin kaynaginin 6nem kazanmasina neden olmustur. Basel
Komitesi bu konuda Standart&Poor’s (S&P), Moody’s ve FitchRatings sirketlerinin
derecelendirme notlarim1 6rnek olarak kullanmis olup kullamilacak notlarin

kaynaginin tespitini denetim otoritesinin tercihine birakmistir (BDDK, 2004: 21)
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Bankalar gelecekte sermaye sorunu ¢ekmemek igin sermaye planlamasi
yapmaktadirlar. Sermaye planlamasi aktif ve pasif yonetimi adi verilen metodun bir
parcasidir. Banka yonetimi, tahmini olarak operasyonel riskler ve diger risklerin
hesaplamasin1 yaparak beklenen aktif ve pasif bilesimini, gelir gider dengesini ve
buna gore tahmini sermayeyi hesaplamaktadir. Bu islem sonucunda beklenen risk
diizeyine gore beklenen gerekli sermaye miktarinin tutturulmasi amaglanmaktadir.
Bu sekilde gelecek planlamasinin yapilmasi ile mevcut sapmalar da bulunarak
sermaye yetersizlikleri saptanabilmekte ve gerekli onlemlerle sermaye riskinden

kurtulunmaktadir.

Uluslararas1 veya biiyiik bankalar halka agilmak ve hisse senedi ¢ikarmak
suretiyle sermaye gereksinimi kriterlerini tuttururken, kiigiik bankalar i¢in bu islem
daha zor olmaktadir. Sermaye gereksinim kriterlerinin tutturulmasinda bagka bir yol
bankanin aktif dagiliminin degistirilmesidir. Sermaye gereksinimlerinin karsilanmasi
icin yiiksek risk sinifina giren aktifler, daha diisiik riskli aktiflere doniistiiriilmekte ve
sermaye gereksinim kriterleri tutturulmaktadir. Ancak risk yiikseldikgce getiri
yiikseldiginden banka daha yiiksek getiri elde edebilmek i¢in daha fazla riske sahip
bir aktif portfoyii olusturabilmektedir. Banka bir fiyat politikas1 belirleyerek de bu
kriterleri tutturabilmektedir. Yiiksek riskli yatinmlar i¢in yiiksek komisyon ve
icretler uygulayarak sermaye gereksinim sartlar1 saglanabilmektedir (Bessis,
2001:95). Bunlarin disimda banka kiiciilmeyi segerek bu kriterleri tutturmayi
amaglayabilir. Ancak bu, banka i¢in iyi bir ¢oziim degildir ¢iinkii banka biiylimek
yerine kiiciilmektedir. Ayrica kiiciilme ile birlikte banka gelirleri de azalacagindan

banka sahipleri veya hisse senedi sahipleri tarafindan istenen bir yol olmayacak;
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bununla beraber banka faaliyetlerini devam ettirmekte zorlanacaktir. Bu gibi
durumlarda genelde tercih edilen yol, kiigiilme yerine birlesmedir. Sermaye
gereksinim kriterlerini yerine getiremeyen bankalar kiiciilmek yerine birlesmeyi
tercih edeceklerdir. Boylece gelirlerin azalmasi, faaliyetlerin devaminda zorlanilmasi

gibi olumsuz sonuglar doguran kiiciilmeden kacinilmis olacaktir.

1.2.7. Ulke Riski

Ulke riski bir iilkedeki ekonomik risk, politik risk ve diizenleme riskinin
bilesiminden olusmaktadir. Ucret diizeyi, enflasyon, ekonomik biiyiime ve resesyon
gibi ekonomik degiskenler ekonomik riske neden olmaktadir. Savaslar, politik
krizler, moratoryum, kamulastirma, se¢imler, giimriik kisitlar1 gibi etkenler de politik
riske etki etmektedir. Bunlarin yanisira para ve sermaye piyasalarindaki
diizenlemeler sonucu olusabilecek diizenleme riski ile iilke riski olugmaktadir

(Coyle, 2000: 4-5).

Ulke riski daha basit bir ifadeyle faaliyet gosterilen iilkede ekonomik kriz

cikmast riskidir. Ulke riski gesitli sekillerde ortaya cikmaktadur:

e Merkez Bankasi veya kamu bankalar1 gibi kamu kuruluslarinin borg¢lariin
yapilandirilmasi sirasinda ortaya cikabilecek ve kamusal risk olarak da

adlandirabilecegimiz riskler,

e Ekonomik kosullardaki bozulmalar,
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e Ulkenin yerel para biriminin diger iilke paralar karsisinda deger yitirmesi

veya diger iilke paralarn karsisinda istikrarli olmamasi,

¢ Yasal kisitlamalar veya yerel paranin konvertibl olmamasi nedeniyle iilkeden
fon transferinin miimkiin olmamas1 (konvertibilite ve fon transfer riski iilke

riskinin en yaygin cesididir),

¢ Elinde kiymet bulunduranlar icin biiyiik kayiplara neden olan bir piyasa krizi

(Bessis, 2001: 16).

1.2.8. Operasyonel Risk

Bankacilikta operasyonel risk, kisaca bankanin faaliyetleri sonucu iflas etme
riski olarak nitelendirilmektedir. Bu risk piyasadan ¢ok yonetimin kararlar
dogrultusunda ortaya ¢cikmaktadir. Yonetimin yanlis kararlar1 sonucu bankanin zarar

etmesi, sermayesinin azalmasi ihtimaline operasyonel risk denilmektedir.

Operasyonel risk taniminin kapsami biraz genisletildiginde ise bu riski
yetersiz veya basarisiz i¢ siirecler, insanlar, sistemler veya dis olaylardan
kaynaklanan dogrudan veya dolayli zarar olarak nitelendirmek miimkiindiir (Bessis,
2001: 48). Operasyonel risk bilgi, raporlama veya goriintiileme sistemlerindeki hata
veya yanligliklardan dolayr gerekli aktivitelerin yerine getirilememesi sonucu

olusabilecek zararlar olarak da nitelendirilmektedir.
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Diger bir goriise gore operasyonel risk, bir bankanin maliyetlerinin gelirlerini
asan bir bicimde faaliyette bulunmast ve bu nedenle 6zkaynaklarini yitirmesi veya
ozkaynaklarinda ciddi miktarda azalma yasanmasi anlamina gelmektedir. Bankalarin
o0deme sistemlerinde yeterli kontrollerinin olmamasi ya da bilgisayar teknolojisinin
yarattigi olanaklar nedeniyle mudileri tarafindan dolandirilmasi da bir tiir
operasyonel risktir. Giiniimiiz ATM, EFT, online sistemlerinin teknoloji yogun
yapisi ve bankalarin ¢ok sayida iilkede faaliyette bulunmasi1 bu riski son derece

onemli bir risk haline getirmistir (Karacan, 2002: 19).

Bankacilikta operasyonel risk yedi nedenden kaynaklanabilmektedir:

1. Insanlar: Bankacilikta insanlardan kaynaklanan riskler, banka yonetimi veya
personel yetersizliginden, ihmal ve gorevi kotilye kullanmalarindan
kaynaklanan zararlar1 kapsamaktadir. Yonetimin limit asimiyla veya yetersiz
teminatla kredilendirme islemi yapmasi, {irlin ve hizmet tamitimindaki
yetersizligi operasyonel riski artirmaktadir (Campbell D, Campbell G, Dolan,
1988 :27). Personelin bilgi ve tecriibe eksikligi, motivasyonun diisiik olmasi,
fazla is yiikii gibi nedenler de bu riskin olusumuna yol acmaktadir (Betge,
1996: 277). Tiim bunlarin yanisira personelin iyi niyet sinirlart disina ¢ikarak
yolsuzluk, hirsizlik, sahtekarlik, emre riayet etmeme, kurallara uygun
davranmama gibi hareketlerde bulunmasi da operasyonel riski artirmaktadir
(Boyacioglu, 2002: 52). Operasyonel riskin ilk kaynagi olan insanin tecriibe
eksikligi, sisteme ayak uyduramamasi vb. durumlar operasyonel riskin

olusumda etkilidir.
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. Stiregler: Bankanin isleyisinde meydana gelen yanlishklar, aksamalar ve

gecikmeler nedeniyle riskler ortaya ¢ikmaktadir. Siire¢ riski asagidakileri

kapsamaktadir:

Raporlama, goriintiileme ve karar verme icin yetersiz prosediir ve

kontroller,

¢ Bilginin islenmesinde yetersiz prosediirler,

e Organizasyonel hatalar,

e Risk teftisi ve limit agimi; risk goriintiillemede yonetim hatalari,

e islemlerin siireclerinin kaydedilmesindeki hatalar,

e Risk olgiimlerinde veya bilgi sistemlerindeki teknik hatalar ve denetim

hatalar1 (Bessis, 2001: 21).

Teknik Nedenler: Bilgisayar ve iletisim sistemlerindeki teknik sorunlar ve
aksamalardan ve model hatalariyla ilgili olarak risk Ol¢iimiinde yeterli

araglarin olmamasindan kaynaklanan risklerdir (Hugentobler, 1995: 65).

. Bilgi Teknolojileri: Viriis problemlerinden, eski ve yetersiz sistemlerden ve

bilgi sistemlerindeki hatalardan kaynaklanan risklerdir.

Organizasyon Yapisi: Bankanin orgiit yapisi, personel dagilimi nedeniyle

ortaya ¢ikabilecek risklerdir.
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6. Yasal Diizenlemeler: Yasal diizenlemeler nedeniyle operasyon kaynakli
riskler bankalar1 tehdit etmektedir. Ulkedeki yasal diizenlemeler ve
uluslararasi faaliyetlerde bulunan bankalar icin diger iilkelerdeki yasal

diizenlemeler bankalan ¢ok etkilemektedir.

7. Dis Unsurlar: Dis unsurlar operasyonel riske neden olabilmektedir. Dis
unsurlar sonucunda bankalarin operasyonlarindaki negatif etkilenmeler bu

grupta yer almaktadir.

Operasyonel risk ile birlikte ele alinan dort cesit risk bulunmaktadir. Bunlar

“yasal risk”, “stratejik risk”, “itibar riski” ve “model riski”dir.

Yasal risk, bankanin hak iddia ve taleplerinin dayandirildigi hukuki s6zlesme,
senet ve belgeler ile ispatlayici diger vesikalardaki yetersizlik veya hatalar sebebiyle,
hak iddiasinda veya takipte bulunulamamasi veya lehte veya aleyhte acilmis
davalarin kaybedilmesi sebebiyle zarar ugrama tehlikesi olarak tanimlanmaktadir.
Ozellikle kompleks, standart nitelikte olmayan tiirev iiriin sozlesmeleri ile
uluslararasi islemlerin dayandirildigi yabanci iilkelerin hukukuna tabi sozlesmelerde
yasal risk cok yiiksektir. Bankalarin yasal mevzuati yanlis yorumlamalart veya
mevzuat degisikliklerine iyi adapte olamamalan da iizerinde dikkatle durulmasi

gereken Onemli bir yasal risktir (Altintag, 2006: 464).
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Stratejik risk, bankalarin yetersiz is stratejileri veya is plan ve stratejilerinin
dayandirildigr parametrelerdeki isabetsizlikler ve Ongoriilenin aksine hareketler

sebebiyle zarara ugramalar tehlikeleridir (Altintag, 2006: 465).

Itibar riski, bankalarin, bankaya 6zgii negatif sebeplerle veya yalan, yanls
veya kasith propagandaya maruz kalmalan sonucunda, kamuoyu ve miisterileri
nezdinde itibar ve giiven kaybina ugramalart ve pazar payim1 kaybetmeleridir.
Ulkemizde ge¢mis donemde medya-banka sahipliginin i¢ ice ge¢mesi nedeniyle
sikca yasanan medya-banka savaslari, 6zelde bankalar1 genelde ise sistemi itibar
riskine maruz birakmustir. Is etigi fazlaca gelismediginden, medya giicii bankalar
izerinde degisik sekillerde (reklam alma, is baglama, kapanmis dosyalar1 tekrar

acarak ikna etme vb.) kullanilabilmektedir (Altintag, 2006: 465).

Model riski, kompleks finansal iirlinler ve pozisyonlarin degerlenmesinde
veya muhtelif risklerin Sl¢timiinde kullanilan modellerdeki veya model secimindeki
hatalar veya modellerin hatali kullanimi nedeniyle bankalarin zarara ugramasi
tehlikesidir. Ornegin, modelde kullanilan matematiksel formiillerin yanlig olmasi
veya modelin kurgulanmasinda veya programlanmasinda hata yapilmis olmasi,
modellerin calistirnlmasinda yanlis varsayim ve parametreler kullanilmasi bankalart
biiyiik zararlarla kars1 karsiya birakabilmektedir. Olciilmeye calisilan risk icin uygun
olmayan modeller, denetim otoritelerince de onaylanmigsa veya uygunsuzluk tespit
edilememisse olay daha degisik boyutlar kazanmaktadir. Bu sebeple model riski
hususunda denetim otoriteleri de en az bankalar kadar dikkatli olmalidir (Altintas,

2006: 465).
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IKINCi BOLUM

BANKACILIKTA RiSK OLCUMU

2.1. Kredi Riski icin Risk Olciim Yontemleri

Kredi riski Ol¢iim yontemlerinde son yirmi yilda cok Onemli gelismeler
kaydedilmistir. Biitiin diinyada yasanan iflaslardaki yapisal artiglar, kredi faiz
marjlarinin olduk¢a rekabet¢i hale gelmesi, birgok piyasada gayrimenkullerin
degerlerinde (teminat) diisiis yasanmasi, bilanco dist islemlerin agirlik kazanmasiyla
birlikte temerriit risk diizeyinin artmasi, kredi riskinin 6l¢iimiinii daha dnce olmadigi

kadar 6nemli bir konuma sokmustur (Korkmaz, 2004; Altman ve Saunders, 1998).

Bankalar yaptiklart kredi ve kredi benzeri islemlerde, bor¢lunun temerriide
diisme olasiligini bilmek istemektedirler. Bunu basarmak, bankanin bor¢lu hakkinda
sahip oldugu bilginin miktar1 ve kalitesi ile dogrudan ilgilidir. Bireysel banka
kredilerinde c¢ogu bilgi icsel olarak toplanabilecegi gibi, derecelendirme
kuruslarindan da satin alinabilmektedir. Kurumsal kredilerde ise bu bilginin ¢ogu
kamuya aciklanan finansal tablolardan, hisse ve tahvil fiyatlarindan ya da analist
raporlarindan edinilmektedir. Halka acgik sirketlerle ilgili bilgiler kiiciik sirketlere
gore daha ¢ok ve kolay elde edilmektedir. Biiyiik sirketlere ait bilgilerin daha diisiik
ortalama maliyetle toplanabilmesi, onlar hakkinda daha fazla bilginin elde edilebilir

olmasini saglamis ve bankalarin biiyiilk miisterilerinin temerriide diisme olasiligini
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degerlendirirken, kiiciik miisterilere gore daha sofistike ve nicel teknikler

kullanabilme imkanini dogurmustur (Korkmaz, 2004).

Kredilerin geri donmeme (temerriit) riskini 6l¢mek i¢in ¢ok degisik modeller
kullanilmaktadir. Bunlar, goreceli olarak niteliksel olan modellerden yogun bigimde
nicel olabilen modellere kadar ¢ok genis bir ¢ercevede incelenebilmektedir. Aslinda
bu modeller birbirlerini diglar cinsten degildir; yani bankalar kredilerini fiyatlarken
ya da kredi miktarin1 belirlerken, bu modellerden birden ¢ogunu birarada
kullanabilmektedir. Giinlimiizde bankalar olduk¢a teknik kredi riski oOl¢lim
yontemleri gelistirmek icin biiyiilk caba ve zaman harcamaktadirlar. Kredi riskinin
Olctimiinde kullanilan yoOntemler temel olarak ii¢ baslik altinda toplanmaktadir:
“Geleneksel Yontemler”, “Yeni Modeller” ve “Diizenleyici Otoritelerin Onerdikleri

Yontemler”.

2.1.1. Geleneksel Yontemler

Kredi riskinin 6l¢iimiinde kullanilan geleneksel ve yeni yaklasimlar arasinda
kesin bir ¢izgi ¢ekmek olduk¢a zordur. Yeni modellerde, geleneksel modellerdeki

fikirler gelistirilerek kullanilmaktadir.

2.1.1.1. Ekspertiz Modelleri

Gecgmis yillarda kredi riskinin Ol¢iimiinde yogun olarak kullanilan 6znel

modellere, ekspertiz modelleri ad1 verilmistir. Bu modelde kredi kararini direkt
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olarak subede kredilerden sorumlu yetkili vermektedir. I¢sel olarak, bu kisinin kredi

tahsisi konusundaki ekspertizi, 6znel degerlendirmesi ve bazi temel faktorlere verdigi

agirlik, kredi kararimin verilmesinde en ©nemli belirleyiciler olarak karsimiza

cikmaktadir. Aslinda bir kredi eksperinin dikkate alabilecegi faktorler sonsuz sayida

olabilmektedir, ancak genel kabul gérmiis ekspertiz sistemlerinden bir tanesi “Bes C”

modelini kullanmaktadir. Bu modelde eksper bes ana faktorii analiz etmekte, bu

faktorleri 6znel bir bicimde agirliklandirmakta ve bir kredi kararina varmaktadir:

1.

Karakter (Character): Sirketin itibar1 hakkinda bir gostergedir, alinan
kredilerin geri 6deme istegini ve geri 0deme tarihcesini icermektedir.
Ozellikle, sirketin yasmmn geri ddeme davramsi iizerinde olumlu etkisi

oldugu ampirik olarak kanitlanmigtir.

Sermaye (Capital): Ozsermaye tutari ve 6zsermayenin toplam borglara orani
(kaldirag orami) iflas olasiliginin 6ncii gostergeleri olarak algilanmaktadir.
Yiiksek kaldirag oram, iflas olasihiginin  daha yiikksek oldugunu

gostermektedir.

. Kapasite (Capacity): Geri 6deme yetenegi, sirketin kazancinin degiskenligi

ile yakindan ilgilidir. Eger kredinin geri 6demeleri sabit bir bicimde devam
ediyor, ancak sirketin kazanci degiskenlik gosteriyor ise, sirketin borcunu

0demede zorlanacagi durumlar olabilecektir.
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4. Teminat (Collateral): Temerriide diisme durumunda banka, borglu
tarafindan rehin edilen teminati kullanma hakkina sahiptir. Teminat
gosterilen kiymetin piyasa degeri yiikseldikge, kredinin tahsil edilmeme

riski azalmaktadir.

5. Ekonomik Kosullar (Cycle-Economic Conditions). Ekonomik kosullarin
durumu, kredi riskinin degerlendirilmesinde, 6zellikle ekonomik
dalgalanmalardan ¢ok etkilenen endiistrilerde cok dnemli olacaktir. Ornegin
dayaniklt mallar sektorii ekonomik kosullara tiikketim mallar sektoriine gore
daha duyarli olacaktir. Benzer sekilde, uluslararasi rekabet kosullarina
duyarli olan sektorlerdeki sirketler de ekonomik kosullara daha duyarl

olacaktir (Altman ve Saunders, 1998).

Biitiin bu faktorlerin yaninda bir kredi eksperi kredi karar1 verirken, faiz
haddinin seviyesini de dikkate alacaktir. Bilindigi gibi, faiz oranlar ve kredi karlilig
arasindaki iliski dogrusal degildir. Yiiksek faiz oranlari, bor¢lunun gereginden fazla
risk almasina neden olacak ya da borg alan kisilerin genellikle riskli projelere yatirim
yapma cesaretinde olan miisteriler olmasina neden olacaktir. Bu nedenle bankalar,
faiz oranlarimin yiikseldigi durumlarda temerriit riski arttifindan, kredi arzim

azaltacaklardir (Stiglitz ve Weiss, 1981).

Giiniimiizde bir¢ok banka ekspertiz modellerini halen kullanmakta olsa da bu

sistemlerin iki nemli problem vardir:
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1. Tutarlilik: Degisik tipteki kredi bor¢lularinin 6nemli ortak 6zellikleri nedir?

2. Oznellik: Segilen faktorlere verilecek optimal agirliklar nelerdir?

Giiniimiizde bu problemlerin agilmasi dogrultusunda bankalar tarafindan daha

nicel yontemler kullanilmaktadir (Saunders, 1999b).

2.1.1.2. Kredi Skorlama Modelleri

Kredi skorlama modelleri, bor¢lunun gézlemlenebilen 6zellikleri hakkindaki
veriyi ya temerriit olasiligin1 hesaplamak ya da borg¢lular farkli temerriit gruplarina
ayirmak i¢in kullamilmaktadir. Bu modeller sayesinde temerriit riskinin
aciklanmasinda hangi faktorlerin etkili oldugu belirlenebilecegi gibi, bu faktorlerin
gorece Oonemleri de degerlendirilebilmektedir. Boylelikle hem fiyatlama teknikleri

gelistirilmis olacak hem de kotii kredi talepleri segilip ¢ikartilabilecektir.

Kredi skorlama modellerini bu sekilde uygulayabilmek amaciyla yoneticiler,
belli bir grup miisteri icin amaglanan ekonomik ve finansal risk Olciisiini
belirlemektedirler. Bireysel krediler i¢in kredi skorlama modellerinin ilgilendigi
ozellikler arasinda, gelir seviyesi, sahip olunan varliklar, yas ve is bulunmaktadir.
Kurumsal kredilerde ise borg-6zsermaye oram1 gibi finansal oranlar O6nem
kazanmaktadir. Kullanilacak veriler belirlendikten sonra, bir istatistiki teknik yardimi
ile temerriit olasilig1 dl¢iilmekte ya da temerriit riski gruplar belirlenmektedir. Kredi

skorlama modelleri dért ana bashik altinda incelenmektedir: “Lineer Olasilik
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Modeli”, “Logit Model”, “Probit Model” ve “Diskriminant Analizi Modeli” (Altman

ve Saunders, 1998).

2.1.1.2.1. Lineer Olasihik Modeli ve Logit Model

Lineer olasilik modeli, bir sirketin ge¢mis senelerdeki finansal verilerini girdi
olarak kullanarak, ge¢miste verilen kredilerin geri ddenme durumlar ile ilgili bir
sonuca varmaktadir. Bu modelin basit bir bicimde uygulanmasi, su sekilde
Ozetlenebilir: Gegmiste verilen krediler iki gozlem grubuna ayrilmaktadir:
Temerriide diigenler (Zi=1) ve geri donen krediler (Zi=0). Sonra, bu gézlemler lineer
regresyon yardimui ile i. bor¢lu hakkindaki niceliksel bilgi iceren kaldira¢ orani, kar
oranlar1 gibi nedensel degiskenlerle (Xij) iliskilendirilmekte ve asagida formiilii

verilen bigcimde model tahmini yapilmaktadir (Saunders, 1999b).

Zi = XY bjXij + error

Modelde, bj j. degiskenin ge¢cmis geri ddeme aligkanlifinin tahmin edilen

onem derecesini gostermektedir.

Basit bir ornek vermek gerekirse, borg¢lularin geri 6deme durumlarini
etkileyen iki faktoriin oldugunu varsayalim: Bor¢/6zsermaye orani (D/E) ve satislarin
toplam varliklara oram (S/A). Gegmisteki temerriit durumu dikkate alinarak, lineer

olasilik modeli su sekilde tahmin edilmektedir:

Zi: 0.5 * (D/E1) + 0.1 * (S/A1)
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Kredi talep eden miisterinin finansal oranlarinin D/E = 0.3 ve S/A =2 seklinde

oldugu varsayilirsa, bu miisterinin beklenen temerriit olasiligi,

Zi: 0.5 ¥ 0.3 + 0.1 * 2 = 0.35 olarak hesaplanmaktadir. Bunun anlami bu

miisterinin %35 olasilikla temerriide diisecegidir.

Lineer olasilik modeli, bor¢ alanla ilgili Xij bilgisi elde edilebilir oldugu
siirece ¢ok biiylik kolaylikla uygulanabilecek bir yontemdir. Ancak modelin en
biiyiilk dezavantaji, tahmin edilen temerriide diigme oraninin her zaman 0 ile 1
arasinda ¢ikmamasidir. Bu durumda daha gelismis bir model olan “Logit Modeli”
kullanilmaktadir. Temel mantig lineer olasilik modeli ile ayn1 olan logit modelde,
gelismis istatistiki teknikler kullanilarak, tahmin edilen temerriit olasihiginin O ile 1

arasinda olmasi saglanmaktadir.

2.1.1.2.2. Lineer Diskriminant Modelleri

Altman, 1977 yilinda ZETA Diskriminant Modeli olarak bilinen diskriminant
modelini gelistirmistir. Lineer olasilik ve logit modelleri, bir kredinin verilmesi
halinde beklenen temerriit olasiligini verirken, diskriminant modelleri banka kredi
miisterilerini gozlemlenen ozelliklerine gore (Xij) yiiksek ve diisiik temerriit riski

siniflarina ayirmaktadir (Altman ve Saunders, 1998).

Ornek olarak Altman’a ait bir borsada islem goren imalat sanayi sirketleri icin

yapilmis diskriminant analizi incelenebilir. Gosterge degisken niteligindeki Z,
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temerriit riski siniflandirmasinin temel Olgiisii olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bu

degisken, kredi miisterisinin cesitli finansal oranlarina (Xj) ve bu finansal oranlarin

diskriminant analizi ile tiiretilmis gecmisteki temerriide diisme, diismeme

durumlarina etkilerine gore agirliklandirilmis 6nemine baglidir (Altman, 1985).

Altman’m diskriminant fonksiyonunun formiilii su sekilde ortaya ¢ikmaktadir:

Z=12*X1+14*X2+33%X3+0.6*X4+1.0*X5

X1 = Net Calisma Sermayesi/Toplam Varliklar

X2 = Dagitilmamig Karlar/Toplam Varliklar

X3 = Faiz ve Vergi Oncesi Kar/Toplam Varliklar

X4 = Ozsermayenin Piyasa Degeri/Uzun Vadeli Borclarin Defter Degeri

X5 = Satislar/Toplam Varliklar

Gosterge degisken Z'min degeri yiikseldikge, kredi miisterisinin temerriide

digsme olasihg diismektedir. Yani, diisiik ve negatif Z degerleri, kredi miisterisinin

yiiksek temerriit riski sinifina girdiginin bir gostergesidir.

Bir 6rnek vermek gerekirse, kredi bagvurusunda bulunan miisterinin finansal

oranlarinin asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

X1=02,X2=0,X3=-0.2,X4=0.1,X5=2.0
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Finansal oranlardan X2 sifira esit, X3 ise negatif bir sayidir. Bu demek oluyor
ki, sirket bir 6nceki sene kar elde edememistir. Ayrica, X4 = 0.10 olmasi, sirketin
kaldira¢ oraninin, yani bor¢luluk diizeyinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Ancak
X1 ve X5, yani sirasiyla calisma sermayesi ve satiglarin toplam varliklara orani,
sirketin oldukca likit ve satis hacminin kayda deger oldugunu gostermektedir. Z
degeri, bor¢clunun kredi riski hakkinda genel bir gosterge olarak karsimiza
cikmaktadir. Ciinkii bu deger, bes degisik faktorii kredi miisterisinin temerriide
diismesinin  agiklanmasinda, gecmisteki ~ Onemlerine  gore  birlestirip,

agirliklandirmaktadir. Kredi miisterisi i¢in,

Z2=12%0.2)+14%*0)+3.3%(0.2)+0.6 *(0.10) + 1.0 * (2.0)

2=0.24+0-0.06+2.0

Z=1.64

Altman'in kredi skorlama modeline gore, Z degeri 1.81'den daha diisiik olan

sirketler yiiksek temerriit riski bolgesinde bulunmaktadir. Sonug¢ olarak, banka bu

miisteriye karliligini yiikseltene kadar kredi vermemelidir.

2.1.1.2.3. Kredi Skorlama Modellerinin Eksik Yanlari

Uzun yillardir yogun olarak kullanilan kredi skorlama modelleri, kredi riskinin
Olctimii konusunda bankalara rehberlik gorevi yapmis olsa da bu modellerin eksik

yanlart da bulunmaktadir (Saunders, 1999a). Bu modellerin en onemli eksikligi,
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yalnizca bor¢lu davranisinin ug noktalari ile ilgilenmeleridir; temerriide diisme ya da
dismeme gibi. Gercek hayatta ise, faiz Odemelerinin gecikmesi, hem faiz
O0demelerinin hem de anaparanin ddenmesinde temerriide diisiilmesi gibi, temerriide
diismenin bir¢ok derecesi bulunmaktadir. Bu durum, kredi bor¢lular arasinda daha
dogru bir siniflandirma icin, diskriminant analiz modelinde kredi bor¢lular1 arasinda

daha fazla sayida siniflandirma yapilmasinm gerektirmektedir.

Ikinci problem, diskriminant ya da herhangi bir kredi skorlama modelinde
tahmin edilen agirhiklarin ¢ok kisa donemde sabit kalacagi, degismeyecegi
varsaymminin, herhangi bir ekonomik gerekcesinin olmamasidir. Ayn1 durum segilen
degiskenler (Xj) i¢in de gegerlidir. Uygulanan modelde, 6zellikle kredi bor¢lusu ile
ilgili yer almayan finansal oranlar, degisen reel ve finansal piyasa kosullarina gore,
zaman i¢inde temerriit riski olasiliginin agiklanmasi ile artan bir bicimde ilgili
olabilmektedir. Dahasi, diskriminant model, (Xj) degiskenlerinin birbirlerinden
tamamen bagimsiz oldugu varsayim iizerine kurulmustur ki, bunun gergek hayatta

gerceklesmesine imkan yoktur.

Uciincii problem ise bu tiir modellerin temerriide diisme ya da diismeme
kararinda onemli role sahip olabilecek Olciimii zor onemli faktorlerin dikkate
alinmamasidir. Ornegin kredi borclusunun banka ile yapmis oldugu daha onceki
islemlerinden dolay1r olusturdugu izlenim (reputation) ve uzun zamana dayanan
borglu alacakl iliskisi, o bor¢luya ait 6nemli, belirgin bir 6zellik olabilmekte, ancak
bu bir sekilde modele yansitilamamaktadir. Ayni sekilde ekonominin iginde

bulundugu evre, yan makro ekonomik faktorler de bu modellerde genelde ihmal
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edilmektedir. Bunlara ilaveten piyasalarda islem goren, bor¢lu kuruma ait hisse
senedi ya da tahvillerin fiyat gelismeleri de bu modellerde nadiren dikkate

alinmaktadir.

Dordiincii problem ise bankalarin temerriit veri setleri ile ilgilidir. Bu kisit,
yeterli veri setlerinin hazirlanmasi ile asilabilecek bile olsa, mevcut durum,
geleneksel kredi skorlama modellerinin kurumsal krediler i¢in kullanimi 6niinde

engel olarak bulunmaktadir.

2.1.2. Yeni Modeller

Son yillarda, kredi riskinin 6l¢timiinde koklii degisiklikler ortaya ¢ikmaktadir.
Yeni kredi riski modelleri, finans teorisini ve daha kolay elde edilebilen finansal
piyasa verisini kullanarak, bor¢lanma enstriimanlarina ait temerriit olasiligr ile ilgili
cikarimlar yapmaktadir. Yeni modeller olduk¢a kompleks bir yapiya sahip olsa da
cevaplamak istedikleri soru oldukga basittir: "Banka kredi portfoyiiniin ne kadar1 geri

donmeyecek kredilerden olugmaktadir?".

Bilango dis1 risklerin bilyiik boyutlara ulagsmasi, kredi piyasalarindaki daha
rekabetci yaklasimlar sonrasi kredi kar marjlarinin  diismesi, teminat verilen
kiymetlerin degerlerindeki degiskenlik, diisiis trendi ve teknolojide kaydedilen biiyiik
ilerleme, finans miihendislerinin yeni nesil kredi riski modellerini kurmalarinda en

onemli etmenler olmustur (Korkmaz, 2004).
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2.1.2.1. Tarihsel Temerriit Oram Yaklasim

Bu modelde, kredi skorlama modellerine benzer bir sekilde gecmis veri ile
tahminde bulunulmaktadir. Derecelendirme notlarina gore ayrilmis tahvillerin
temerriit oranlar1 ve vadeye kalan siireleri dikkate alinarak model kurulmaktadir
(Altman, 1989). Bankalar, benzer niteliklere sahip olan kredilerin tarihsel temerriit
oranimi analiz edebilmektedirler. Bu model, kredi riskini tanimlamaya, pl ve p2
degerlerini hesaplayarak baslamaktadir. Burada pl, 6rnegin B dereceli bir kredinin
birinci yilin sonunda hala canli olma olasiligim1 gostermektedir; dyleyse (1-pl)
marjinal temerriit oranim1 vermektedir. Diger yandan p2 ise birinci yilda temerriit
olusmamasi1 durumunda, ikinci yilin sonunda ayn1 kredinin hala canli olma olasiligini
vermektedir; ayni sekilde (1-p2) ikinci yilin marjinal temerriit oranmidir. Bu sekilde
her bir kredi notu derecesindeki kurumsal borclu igin, tarihsel temerriit oranlar
yardimi1 ile marjinal temerriit oram1 (Marjinal Mortality Rate-MMR) egrisi

cizilebilmektedir.

MMRI1 = ihraglarimin 1. yilinda olan B dereceli tahvillerin toplam temerriide

diisme tutar1 / Thraglarinin 1. yilinda olan B dereceli tahvillerin toplam tutari

MMR?2 = ihraglarinin 2. yilinda olan B dereceli tahvillerin toplam temerriide

diisme tutar1 / Thraglarinin 2. yilinda olan B dereceli tahvillerin toplam tutar

Bu yaklasimin kavramsal olarak ve uygulama acgisindan bazi problemleri

vardir. Bu problemlerden en Onemlisi, kredi skorlama modellerinde oldugu gibi,
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gecmis verilere dayali bir risk hesaplamasinin s6z konusu olmasidir. Ayni zamanda
tahmin edilen temerriit oranlari, bunlarin hangi donemi dikkate alarak
hesaplandiklarina ¢cok duyarli hale gelmektedir. Diger yandan bu tahminler aym
zamanda belli bir risk grubunda yapilan yeni tahvil ihraglarinin sayisina da duyarh

hale gelmektedir.

2.1.2.2. Sermayenin Risk Ayarh Getirisi (RAROC)

Piyasa verisine dayal1 kredi riskini o©lgmek icin kullanilan popiiler
modellerden bir tanesi de RAROC modelidir. RAROC (Sermayenin Risk Ayarli
Getirisi-Risk Adjusted Return on Capital) modeli ilk olarak Bankers Trust tarafindan
kullanilmistir. Giiniimiizde de hem Amerika'da hem de Avrupa'da pek cok finansal

kurum tarafindan kendi biinyelerine adapte edilerek kullanilmaktadir.

RAROC modelinin arkasinda yatan temel fikir, bankanin krediden beklenen
varlik getirisini ((net faiz+iicretler)/kredi tutar1) degerlendirmek yerine, beklenen faiz
ve iicretlerin kredi riskine oranini1 dikkate almasi gerektigidir. Yani kredi gelirlerini
tahsis edilen kredi tutarina bélmek yerine, varlik (kredi) riskini gosteren bir dl¢iime

bolmenin daha dogru olacagim savunulmaktadir (Saunders, 1999a).

RAROC - Krediden elde edilen bir yillik gelir
Kredi riski ya da risk sermayesi
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Bir kredinin tahsisine onay, ancak ve ancak RAROC katsayisinin benchmark
sermaye maliyetine gore yeterince yliksek oldugu durumlarda verilmektedir. Diger
yandan, halen hayatta olan kredilerin RAROC katsayisinin benchmark sermaye
maliyetinin altina diistiigii durumlarda, bankanin bu kredinin kosullarinda krediyi

karli hale getirecek sekilde bir ayarlama yapmasi gerekecektir (Korkmaz, 2004).

RAROC hesaplanmasinin zorlugu, kredi riskinin ol¢iilmesinde yatmaktadir.
Diger yandan, bir finansal varligin ortalama siiresi hesaplanabilmektedir. Bir varligin
(kredi) degerindeki degisim (AL/L), kredinin siiresine ve faiz orani sokunun

biiyiikliigiine (AR/(1+R)) baghdir;

AL/L = -DL * (AR/(1+R))

Ayni yaklagim burada da uygulanabilir: Tek fark, faiz oranindaki sok yerine,

kredi kalitesi (ya da kredi faizi risk primindeki) sokun dikkate alinacak olmasidir.

AL = DL * L * (AR/(1+R))

AL = Sermaye riski ya da kayip miktari,

DL = Kredinin siiresi,

L = Risk miktar1 ya da kredi biiytikliigii,

AR/(1+R) = Kredi risk priminde beklenen maksimum degisim
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Kredinin siiresi ve miktar1 kolayca hesaplanip elde edilebilmektedir. Ancak
bir sonraki yil kredi risk priminde meydana gelecek maksimum degisimin tahminini
yapmak zordur. Kredi riskleri ile ilgili kamuya acik bilgi olmadigindan, risk
primlerinin bulunmasi icin sirket tahvillerinin islem gordiigii tahvil piyasasini
incelemek gerekecektir. Ilk basta borclu tarafin S&P kredi derecelendirme
siniflarindan (AAA, AA, A vb...) hangi gruba girdigi belirlenmektedir. Sonra o kredi
derecelendirme sinifinda bulunan tiim tahvillerin bir 6nceki yila gore gergeklesen risk
primi degisimleri incelenmektedir. En kotii senaryo durumunun dikkate alinmasi igin,

risk primi en ¢ok degisen tahvilin risk primi degisimi kullanilmaktadir.

Ornek vermek gerekirse, AAA derecesine sahip olan bir bor¢lunun kredi
siiresi 2.7 y1l, cari faiz oran1 yiizde 10 ve kredi miktarinin da 1 milyon YTL oldugunu
varsayalim. Yapilacak ilk is, ayni1 kredi derecesine sahip olan tahvillerin bir 6nceki
yila gore risk primlerindeki degisimin hesaplanmasidir. Ornegimizde en yiiksek
degisimin yiizde 1.1 oldugunu varsayarsak, hesaplamalarimiz asagidaki gibi

olacaktir:

AL =-DL * L * (AR/(14R))

AL =-2.7 * (1 milyon YTL) (0.011/1.1)

AL =-27.000 YTL

Sonug olarak, degeri 1 milyon YTL olan kredinin kredi kalitesindeki degisim,

bu kredinin risk miktarinin ya da piyasa degerinin 27.000 YTL diismesine neden
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olmaktadir. Kredinin tahsis edilip edilmeyecegi, kredinin tahmin edilen riskinin kredi
gelirleri ile kiyaslanmas1 sonrasinda belli olacaktir. Kredinin bir yillik faizi ve alinan

ticretlerin asagida gosterildigi gibi oldugunu varsayarsak:

Faiz: 2.000 YTL

Ucretler: 1.000 YTL

Toplam: 3.000 YTL

Kredinin RAROC katsayisi:

RAROC = Krediden elde edilen bir yillik gelir / Kredi riski ya da risk

sermayesi (AL)

RAROC = 3.000 YTL /27.000 YTL = %11.1

Eger yiizde 11.1 bankanin i¢gsel RAROC benchmark'im1 (fonlama maliyetine
bagh olarak) asiyor ise kredinin verilmesine karar verilecektir. Eger daha diisiik ise
kredi talebi karsilanmayacak, RAROC katsayisinin kabul edilebilir diizeye gelmesi

icin, faiz ya da alinan iicretlerin artirllmasi gerekecektir.

2.1.2.3. CreditMetrics

CreditMetrics ilk defa 1997 yilinda J.P.Morgan ve sponsorlari tarafindan,
“Riske Maruz Deger-RMD” cercevesinde, krediler gibi alim-satima konu olmayan

varliklarin ya da sirket tahvillerinin risklerinin Olciilmesi icin kullamilmak iizere
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gelistirilmistir (JP Morgan, 1997). CreditMetrics’in cevaplamak istedigi, “Eger
gelecek yil kotii bir yil olursa, kredilerimden ve/veya kredi portféyiimden dolay1 ne

kadar kaybederim?”” sorusudur.

Bir menkul kiymetin riske maruz degerini hesaplayabilmek ic¢in, kiymetin
piyasa degerine (P) ve o piyasa degerinin standart sapmasina ihtiya¢ duyulmaktadir.
Belli bir zaman aralig1 ve veri giiven araligi (%99 gibi) icin riske maruz deger direkt
olarak hesaplanabilmektedir. Bu metodun alim-satimi yapilmayan kredilere
uygulanmasi, baz1 problemleri birlikte getirmektedir. Oncelikle kredinin cari degeri
(P), direkt olarak gozlemlenebilir bir veri degildir. Ikinci olarak P gozlemlenebilir
olmadigindan, standart sapmasini hesaplamak icin herhangi bir zaman serisi yoktur.
Diger yandan, kredi degerlerinin olasilik dagiliminin normal oldugunu varsaymak
oldukga giictiir. Sonug olarak krediler icin P ve standart sapma hesaplansa bile, kredi

getirisinin banka acisindan asimetrik oldugunu dikkate almak gerekecektir.

Yukarida da belirtildigi gibi, kredilerin alim-sattmi1 yapilmadigindan, ne
kredinin P degeri ne de standart sapmasi tespit edilebilmektedir. Ancak mevcut olan

veriler arasindan,

e Kredi bor¢lusunun kredi notu,

¢ Bu kredi derecelendirme notunun bir sonraki y1l degisme olasiligi,

e Temerriide diisen kredilerin geri 6denme oranlari,

e Tahvil piyasalarindaki getiri oranlar1

54



gibi gostergeler dikkate alinarak, hesaplamalar hipotetik olarak yapilarak, kredinin
ve kredi portfoyiiniin riske maruz degeri bulunabilmektedir. Asagida basit bir 6rnekle
bir kredinin riske maruz degeri hesaplanacaktir. Ornegimizde bes yil vadeli sabit
faizli 100 milyon YTL degerindeki kredinin, yiizde 6 yillik faiz ile BBB

derecelendirme notlu bir kredi borclusuna tahsis edildigi varsayilmaktadir.

2.1.2.3.1. Kredi Derecelendirme Notunun Degismesi

Ornegimizdeki BBB derecelendirmeli bor¢lunun bir sonraki yil aym
derecelendirme diizeyinde kalma olasilifi, S&P, Moody's ve diger tahvil
analistlerinin ge¢cmis veri seti ile yaptiklari hesaplamalara gore, yiizde 86,93
olmaktadir. Ote yandan, borclunun derecelendirme notunun yiikselme (AAA)
olasilig1 oldugu gibi, diisme (CCC hatta temerriit-D) olasilig1 da s6z konusudur. Bir
sonraki sene s0z konusu bor¢lunun derecelendirme notu sekiz degisik hal

alabilmektedir. Bu degisimlerin tahmin edilen olasiliklari, Tablo 2°de verilmistir.

Tablo 2. BBB Dereceli Kredi Borclusunun Derecelendirme

Notunun Bir Yil Igerisinde Degisme Olasilig

Derecelendirme Degisme Olasihig
AAA 0.02
AA 0.33
A 5.95
BBB 86.93
BB 5.3
B 1.17
CCC 0.12
D-Temerriit 0.18
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2.1.2.3.2. Kredinin Degerlenmesi

Derecelendirme notunun yiikselmesi ya da diismesi, krediden beklenen getiri
ya da risk primini, dolayisiyla kredinin piyasa degerini etkileyecektir. Eger bir
kredinin derecelendirme notu diiserse risk primi artacak, bunun sonucunda da banka
acisindan bu kredinin bugiinkii degeri diisecektir. Derecelendirmenin yiikselmesi

durumunda ise tam tersi s6z konusu olacaktir.

Birinci yilin sonunda 100 milyon YTL, bes yillik ve yiizde 6 sabit faizle
tahsis edilmis olan kredinin bugiinkii degeri, asagida gosterildigi sekilde

hesaplanmaktadir.
P =6+ 6/(1+R1+S1) + 6/(1+R2+52)” + 6/(14+R3+S3)’ + 6/(1+R4+54)*
Burada Ri devlet tahvilinin bir yil, iki y1l, ii¢ y1l ve dort yil i¢in tasidigt risksiz
orani, Si belirli bir derecelendirme grubuna dahil kredinin bir yil, iki yil, ii¢ y1l ve
dort y1l icin risk primlerini gostermektedir. Kredi bor¢lusunun kredi notunun gelecek
yil BBB'den A'ya yiikselecegini varsayarsak, not yiikselmesi sonrasinda kredinin
bugiinkii degeri:

P = 6+(6/1,0372)+(6/1,0432)*+(6/1,0493)*+(6/1,0532)* = 108.66 milyon YTL

olacaktir.
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Birinci yilin sonunda,

kredi notu BBB'den A'ya yiikseltilen kredi

bor¢lusunun, 100 milyon YTL defter degerli kredisinin degeri 108.66 milyon YTL

olacaktir. Bu deger, bankanin tahsil ettigi 6 milyon YTL dahil olmak iizere, birinci

yilin sonunda bu krediyi piyasada sattiginda, teorik olarak elde edecegi piyasa

degeridir. Tablo 3'de kredi notunun degismesi halinde gelecek yilki muhtemel piyasa

degerleri verilmistir. Kredi notunun degismesine bagli olarak, piyasa degeri

maksimum 109.37 milyon YTL ile minimum 51.13 milyon YTL arasinda

degisecektir. Aslinda burada minimum deger, bor¢lunun iflas etmesi durumunda

kredinin tahsil edilebilecek tutarin1 gostermektedir.

Tablo 3. BBB Notlu Kredi Icin Riske Maruz Deger Hesaplamasi

Derecelendirme | Degisme | Kredinin Olasilikla Kredi Olasilikla
Olasihig: Yeni Agirhiklandirilms Degerinin Agirhklandirilm
Degeri Deger Ortalamadan | 15 Farkin Karesi
Farki
AAA 0.02 109.37 0.02 2.28 0.0010
AA 0.33 109.19 0.36 2.10 0.0146
A 5.95 108.66 6.47 1.57 0.1471
BBB 86.93 107.55 93.49 0.46 0.1856
BB 53 102.02 5.41 -5.07 1.3612
B 1.17 98.10 1.15 -8.99 0.9452
CcCC 0.12 83.64 0.10 -23.45 0.6598
D-Temerriit 0.18 51.13 0.09 -55.96 5.6363

Ortalama = 107.09
Normal Dagilim

Gergek Dagilim

Varyans = 8.9477 Standart Sapma = 2.99

%5 RMD = 1.65 * 6 =493 YTL
%1 RDM =2.33 *6=6.97 YTL

%5 RDM = Gergek dagilimin %95 = 107.09-102.02 = 5.07 YTL
%1 RDM = Gercek dagilimin %99 = 107.09-98.10 = 8.99 YTL
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Tablo 3'den de goriilebilecegi gibi, BBB dereceli kredinin derecesinin
degismesi sonucunda ortaya g¢ikacak piyasa degerinin olasilik dagilimi simetrik
degildir. Bu durumda CreditMetrics iki farkli riske maruz deger Olciisii

tiretebilmektedir:

1. Kredi degerinin normal dagildigi varsayima ile,

2. Kredi degerinin gercek dagilimu ile.

2.1.2.3.3. Riske Maruz Degerin Hesaplanmasi

Kredi degerinin normal ve gercek dagilimi i¢in yiizde 5 ve yiizde 1 kotii
durum senaryosuna gore yapilan riske maruz deger hesaplamalarni Tablo 3'de
goriilmektedir. Riske maruz degerin hesaplanmasinda ilk satha, kredinin birinci yilin
sonunda alabilecegi ortalama degerini bulmaktir. Tablo 3'ten de goriilebilecegi gibi,
kredi degerlerinin ortalamas1 107.09 milyon YTL'ye esittir. Ancak, banka kredinin
degeri ile degil, bu degerin degiskenligi ile yani olas1 kayip ile ilgilenmektedir. "Bir
sonraki yil kotii bir yil olacaksa, bankanin bu krediden kaybedebilecegi miktar ne
olur?" sorusunun cevabi aranmaktadir. Kotii yil, istatistiksel olarak yirmi yilda bir
gelecekse %35 riske maruz deger ve yiiz yilda bir gelecekse %1 riske maruz deger

seklinde tantmlanmaktadir.

Kredi degerlerinin normal dagildigimi varsayarsak, kredi degerinin ortalamasi,

etrafindaki varyansi 8.9477 milyon YTL ve standart sapmas1 (volatilite) ise 2.99
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milyon YTL olacaktir. Bu durumda kredi degeri i¢in %35 'lik riske maruz deger
1.65%2.99=4.93 milyon YTL ve %1 ‘lik riske maruz deger 2.33%2,99=6,97 milyon
YTL olacaktir. Ancak bu sekilde yapilan tahmin ile (kredi degeri olasilik dagilimi
normal olmadigindan) riske maruz deger olmasi gerekenden daha diisiik tahmin

edilmektedir.

Ayni hesaplama gercek olasilik dagilimi kullanilarak da yapilabilmektedir.
Tablo 3'den goriilebilecegi gibi, kredi degerinin 102.02 milyon YTL ve altina inme
olasilig1 ylizde 6.77°dir; bu oranin yaklasik % 5 riske maruz degerin hesaplanmasinda
kullanilabilecegini sdyleyebiliriz. Bu durumda riske maruz deger 107.09-
102.02=5.07 milyon YTL olacaktir. Ayn1 sekilde kredi degerinin 98.10 milyon YTL
ve altina inme olasilig1 1.47’dir; bu oranin da yaklagik olarak %1 riske maruz degerin
hesaplanmasinda kullanilabilecegini soyleyebiliriz. Bu durumda ise riske maruz
deger 107.09-98.10=8.99 milyon YTL olacaktir. Bu islemi bir adim daha ileri
gotiirecek olursak, riske maruz degerleri interpolere ederek, ger¢ek degerleri
hesaplanabilecektir. Ornegin %1.47 98.10 ve %0.3 83.64 milyon YTL esit ise
interpolasyon yaparak %1 riske maruz degerin 92.29 milyon YTL’ye esit olacagini
soyleyebiliriz. Bu durumda ise riske maruz deger, 107.09-92.29=14.80 milyon YTL

olacaktir.

2.1.2.4. Credit Risk+

Credit Risk+ Credit Suisse Finansal Hizmetler tarafindan gelistirilmis bir
modeldir. Riske maruz deger cercevesi cizmek isteyen CreditMetrics'in aksine,

Credit Risk+ belli bir miktarin iizerindeki kayiplarin karsilanmasi i¢in bankanin
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sermaye geregini hesaplamaya odaklanarak, krediden beklenen kaybi ve bu
kayiplarin olasilik dagilimini tahmin etmeye calismaktadir (Saunders, 1999a). Burada
temel fikir aslinda sigortacilik literatiiriinden gelmektedir, bir sigorta isleminin
katlandigi riskin iki boyutu vardir: 1.Bir binada yangin ¢ikma olasilif1 (sigortacilar
bunu olayin "sikligi-frekans" olarak adlandirmakta), 2.Eger yangin ¢ikarsa, binanin
kaybedecegi deger (kaybin siddeti-severity of loss). Aym fikri krediler igin
uygulayacak olursak, bir kredi portfoyiiniin ugrayabilecegi kayiplarin olasilik
dagilimi, temerriit olasiligi ve kaybin siddetini birlikte gostermektedir (Korkmaz,

2004).

Bir sonraki donemde, bir kredinin temerriide diisme olasiligimi sabit kabul
eden (kredi notunun tarihsel olarak degisme olasilig1) CreditMetrics'in aksine, Credit
Risk+ ’in varsayimlari; 1.Kredi portfoyiindeki tek bir kredinin temerriide diisme
olasihi@ tesadiifidir, 2.1ki ayr1 kredinin temerriide diigmeleri arasindaki korelasyon
sifirdir (tek tek kredilerin temerriide diigme ihtimalleri birbirlerinden bagimsizdir)
seklindedir (Credit Suisse Financial Products, 1997). Tek bir kredinin temerriide
diisme olasiliginin diisikk ve bu olasiligin portfoydeki diger kredilerin temerriide
diisme olasiliklarindan bagimsiz oldugu durumlarda, temerriit oranlarinin olasilik

dagilimi1 Poisson dagilimina benzeyecektir.

Basit bir 6rnek vermek gerekirse, bir bankanin 100 adet 100.000 YTL 'lik
kredi verdigini varsayalim. Tarihsel olarak bu kredilerin ortalama %3'ii temerriide
diismiistiir. Temerriide diisme durumunda 100.000 YTL 'lik kredide kaybin siddeti

20.000 YTL olmustur.
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2.1.2.4.1. Temerriit Oranlarmin Olasilik Dagilin

Poisson dagilimin1 kullanarak, farkli sayilarda temerriit olusma olasilig

kolayca hesaplanabilmektedir. Icerisinde 100 farkl krediyi bulunduran portfoyde:

n tane temerriit olasiligi = e™ * m"/ n!

Burada e iistel fonksiyonu (2.71828), m bu tiirden krediler icin tarihsel
ortalama temerriit oranin1 ve n temerriit olasiliklar1 hesaplanmaya calisilan kredilerin
sayisim gostermektedir. Ornegin 100 krediden 3 tanesinin gelecek yil temerriide
diisme olasiligi, (2.71828)’3 # 33 /1%#2%3=0.224'diir. Bunun anlami %22.4 olasilikla
100 kredi icerisinden 3 tanesinin temerriide diisecegidir. Ayn1 hesaplama 4 kredi i¢in
yapildiginda: (2.71828)'3 * 3%41%2%3%4= (.168 (%16.8) elde edilecektir. Bu sekilde
hesaplanacak temerriit olasiliklar1 ile temerriit oram1 olasihik dagilimi egrisi
cizilebilmektedir. Diger yandan, temerriit adedinin kredi kaybinin siddeti ile

carpilarak, kredi kayiplarinin dagiliminin da hesaplanmasi miimkiindiir:

3 kredinin temerriide diigmesi durumunda kayip = 3*0.20%¥100.000 YTL =

60.000 YTL

4 kredinin temerriide diismesi durumunda kayip = 4*0.20%100.000 YTL =

80.000 YTL

Bu hesaplamalar sonucunda elde edilen degerlerle de kredi portfdyiinde

yasanabilecek kaybin olasilik dagilimi egrisinin ¢izilmesi miimkiin olacaktir.
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CreditMetrics'de oldugu gibi, %1 ihtimalle en kotii kayip senaryosunun ne
olacag1 sorgulanabilir. Poisson dagilimindan 100 krediden 8 tanesinin temerriide
diisme olasiligl yaklasik olarak %1 bulunacaktir. Yani %1 ihtimalle 160.000 YTL

kaybedilecektir.

Credit Risk+ cercevesi igerisinde, bir bankanin, beklenmeyen (%1 ihtimal)
kayip ile beklenen (3 adet temerriit sonrasi olusan) kayip arasindaki fark kadar
sermaye ayirmasi gerekecektir. Burada beklenen kaybin fiyata yansitilacagi ya da
bunlar icin zaten Onceden karsilik ayrilacag: diisiincesinden hareket edilmektedir.
Yukarida verilen 6rnekte ayrilmasi gereken sermaye 160.000 YTL - 60.000 YTL=
100.000 YTL ya da baska bir deyisle kredi portfdyiiniin %1'i kadardir. Sermaye
gereginin diigiik olmasinin bir nedeni, kaybin siddetinin diisiik oldugunun (her
temerriitte sadece %20 kayip) varsayilmis olmasidir. Ornegin her temerriit
durumunda yiizde 80 kayip olacag: kabul edilirse, sermaye geregi kredi portfoyiiniin
%4’ tine yiikselecektir. Aslinda kaybin siddeti de kendi icinde bir olasilik dagilimina
sahiptir. Ornegin, eger bir kredi temerriide diiserse, %20'lik kayip olusurken, ikinci
bir kredinin temerriide diismesi durumunda %30'luk bir kayip soz konusu
olabilmekte ve bu sekilde bircok alternatif ortaya c¢ikmaktadir. Credit Risk+
modeline, temerriit durumunda kaybin siddetinin olasilik dagiliminin ve temerriit
sayisinin olasilik dagiliminin entegre edilmesi s6z konusu olabilir. Ancak burada

konunun basite indirgenerek ele alinabilmesi i¢in, bu dagilimlar goz ardi edilmistir.
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2.1.2.5. Modern Portfoy Teorisi ve Kredi Portfoyii Riski Olciimii

Buraya kadar incelenen modellerde tek bir kredinin temerriit riski Sl¢iilmeye
calistlmistir. Ancak bu yaklasim, risk-getiri analizi yapildiginda, etkin olmayan
sonuglar verecektir. Kredilerin, hisse senetleri ya da baska varliklar gibi rahatca
almip satilabildigi pazarlarin oldugunu ve ¢ok diisiik alim-satim maliyetleriyle el
degistirebildigini varsayalim. Kredi tahsis etme ile kredi portfoyii yoOnetimi
kararlarinin birbirlerinden ayrilmasi ile bir banka etkin bir bicimde risk getiri
cikmazin ya da yaygin kullanimiyla "kredi paradoksu-credit paradox"unu asacaktir

(Saunders, 1999b).

Kredi paradoksunu gosteren Sekil 2'de, A portfoyii, geleneksel bir banka i¢in
gorece yogunlasmis ve vade sonuna kadar gozlenen ve tutulan kredi portfOyiinii
gostermektedir. Diger yandan B ve C portfoyleri ise etkin sinir (efficient frontier)
izerinde bulunan kredi portfdyleridir. Bu portfdyler, veri risk i¢in maksimum
diizeyde getirinin (B) ya da veri getiri icin minimum riskin saglandig1 portfoylerdir.
Bir bankanin A portféyiinden B ya da C portfdyiine gecmek i¢in, kredi portfGyiinii
portfoy teorisinin ruhuna uygun olarak aktif bir bicimde yonetmesi gerekmektedir.
Risk-getiri ikileminin ¢oziimiinde odak noktasi, portféyde tutulan varliklar arasindaki
temerriit korelasyonu ve piyasa kosullar1 degistikce, pratikte geleneksel bankacilik
islemlerinde oldugu gibi kredinin tahsisi ve vade sonuna kadar tutulmasi yerine,
portfoydeki kredilerin esnek bi¢imde ayarlanmasi konusunda istekli olunmasi,

olacaktir (Saunders, 1999).
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Getiri

A

™

Etkin Sinir

» Risk
Sekil 2: Kredi Paradoksu

Kaynak: (Korkmaz, 2004)

2.1.2.5.1. Modern Portfoy Teorisi

Bankalarin kredi portfoylerinde tahsis ettikleri kredilerden ya da sirket
tahvillerinden beklenen getirilerini (Ri) tahmin edebildiklerini varsayalim. Tek tek
kiymetlerin getirileri hesaplandiktan sonra, bir portfoyiin beklenen getirisi (Rp) ve
portfoyiin riski (8p2) hesaplanabilecektir:

Rp = 2 XiRi

dp? = Xi%8i* + XY, XiX;jdij

8p” = Xi*8i* + XY, XiXj pij di §j

Rp = Varlik portféyiinden beklenen ya da ortalama getiri

Ri = Portfoydeki i. varligin ortalama getirisi
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Xi = Varlik portfdyiinde i. varligin pay1 (istenen yogunlagma orant)

0i2=i. varligin getirilerinin varyansi

dij=1i. ve j. varliklarin arasindaki kovaryans

pij=i. ve j. varliklarin aralarindaki korelasyon katsayisi

Modern portfoy teorisine gore, bir banka, biiyiikliigiiniin avantajindan
faydalanarak kredi riskini dagitabilir. Kredi portfoyiinde bulunan varliklarin
temerriide diisme acisindan negatif kovaryanslan varsa, bir bor¢lunun kredisi
o6denmez duruma diistiigiinde, diger kredi halen hayatta olacagindan, portfoyiin kredi
riski dagitilmis olacaktir. Ancak, tek tek kredi risklerinin toplamimi almak, portfoyiin
kredi riskinin oldugundan daha yiiksek tahmin edilmesine neden olacaktir (Saunders,

1999b).

Portfoy c¢esitlendirmesinin faydalar1 Sekil 3 yardimiyla daha iyi analiz
edilebilir. Burada A portfdyii yogunlagsma orani, yiiksek cesitlendirme yapilmamis
birkag krediden ve tahvilden olusan bir portfoydiir. Banka, getirileri mevcut portfoyle
negatif korelasyona sahip ya da daha diisiik pozitif korelasyona sahip kredileri
portfoye alarak, cesitlendirme potansiyelini sonuna kadar kullanirsa, ayn1 beklenen
getiriyi kazanirken portfoyiin kredi riskini dpA’dan dpB'ye diisiirebilecektir. Bu
ornekte, B portfdyiiniin Rp getiri diizeyi icin (en diisiik risk seviyesine sahip olan)
etkin portfdy oldugu sdylenebilir. Beklenen getiri oranin1 asag1 ve yukari seviyelere
cekerek, kredilerden olusan etkin portféy sinir1 (frontier of efficient portfolio)
belirlenebilmektedir. Bu sekilde belirlenen her bir portfdy, her getiri diizeyinde en

diisiik risk seviyesini verdiginden, etkin birer portfoydiir. Ancak, Sekil 3’den de
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goriildiigii gibi, elde edilebilecek her bir portfoy icerisinde B portfoyii, miimkiin olan
en diisiik riskin saglandig1 portfoydiir. Bu portfdy, minimum risk portfoyii olarak

nitelendirilmektedir.

B portfoyii minimum riskli portfoy olsa da en yiiksek getiriyi
saglamamaktadir. Sonug olarak, bu portfoyii sadece portfoy getirisini 6nemsemeden
riski minimize etmek isteyen bankalar sececektir. Cogu portféy yoneticisi,
katlanabilecegi risk-getiri oranimi belirlemistir; eger beklenen getiri daha yiiksek
olacaksa, daha fazla riske katlanmaya razi olunabilir. Bu tiir bir alternatif, Sekil 3'
deki C portfoyii olacaktir. Banka, portfoyii olusturan kredilerin paylarim (Xi) dyle bir
secer ki, beklenen daha yiiksek getiri icin risk seviyesi minimum olur. Bu portfdy (C)
ayn1 beklenen getiriyi vaat eden tiim portfoylerden baskin duruma (bu getiri

diizeyinde en diisiik risk seviyesini) geger.

Getiri
A
C
B
A
_/
> Risk
ps 3pa

Sekil 3: Banka Portfoyii Cesitlendirmesi

Kaynak: (Korkmaz, 2004)
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2.1.2.5.2. KMY Portfolio Manager Modeli

Kredilerin ticaretinin yapildig1 pazarlar olmamasina ragmen, son zamanlarda
krediler icin modern portféy teorisi modelleri kurulmasi yoniinde bir¢cok calisma
yapilmaktadir. Burada bu c¢alismalardan KMV Corporation tarafindan gelistirilen
“Portfolio Manager” modeli basitlestirilerek ve kisaca incelenecektir. Krediler i¢in
Sekil 3’deki gibi etkin sinir1 ¢izmek isteyen ve portfoy igindeki degisik bor¢lularin
kredilerin dagiliminda optimal agirhigint (Xi) tahmin etmek isteyen bir model, ii¢
degiskeni belirlemek ve dlgmek zorundadir: Borglu i'ye verilmis kredinin beklenen
getirisi (Ri), borglu i'ye verilen kredinin riski (i) ve bor¢lu i ve j'ye verilen kredilerin

temerriit risklerinin birbirleri ile olan korelasyonu (pij) (Saunders, 1999a).

Ri = AISi - E(Li) = AlSi - [EDFi * LGDi]

di = ULi = 8Di * LGDi = [EDFi * (1 - EDFi )]¥2 * LGDi

pij = bor¢lu i ve bor¢lu j'nin hisse senedi getirilerinin sistemik getiri

bilesenleri arasindaki korelasyon

Kredinin Getirisi (Ri): Kredinin yillik toplam getirisi (all-in spread-AlS),
krediden kazamilan yillik ticretler (fees) ve bankanin fonlama maliyeti ile bor¢lu
tarafindan 0denen faiz orami arasindaki fark kullanilarak bulunmaktadir. Bu orandan,
krediden beklenen kayip E(Li) oram c¢ikarilmaktadir. Beklenen kayip, bor¢lunun
gelecek yil temerriide diisme olasiliginin ya da beklenen temerriit sikliginin
(Expected Default Frequency-EDFi) temerriit durumunda kaybin siddeti (Loss Given
Default-LGDi) ile carpimina [EDFi * LGDi ] esittir.
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Kredinin Riski (8i): Kredinin riski, kredinin beklenen degeri ile temerriit
durumunda kaybin siddetinin (LGDi) carpimi etrafindaki temerriide diisme oraninin
degiskenligini gostermektedir. Temerriit oraminin volatilitesi ile LGD'nin
carpilmasiyla,  kredinin  beklenmeyen  kayb1 = (Unexpected  Loss-ULi)
hesaplanmaktadir. Beklenmeyen kayip (ULi) degeri, kredinin riskine esittir. Kredinin
temerriit oranin1 Olgmek ic¢in, kredinin ya temerriide diisecegini ya da geri
Odenecegini diisiinelim. Bu durumda, (dagilim binomial oldugu i¢in) i. bor¢lunun
temerriit oraninin standart sapmasi, temerriit olasiliginin (EDF) bir eksi temerriit

olasilig1 ile carpiminin karakokiine esittir.

Korelasyon (pij): KMV Portfolio Manager modeli, herhangi iki borglu
arasindaki gozlemlenemeyen temerriit riski korelasyonunu 6l¢mek icin, hisse senedi
getirilerinin sistemik getiri bilesenlerini kullanarak, o hisse senetlerinin ge¢misteki
birlikte hareketlerine dayali bir korelasyon hesaplamaktadir. KMV'ye gore, temerriit
korelasyonlar1 0.002 ile 0.15 arasinda, diisiik diizeyde olma egilimindedir.
Korelasyon katsayilarimin diisiikk olmasi, bankalar igin olduk¢a iyi bir sonug
doguracaktir, ciinkii verilen kredilerin bir¢ok borclu arasinda paylastirilmasi

sayesinde, portfoy riski diisiiriilebilecektir.

Bir¢ok biiyilkk banka KMV ve benzer modelleri aktif kredi portfoyii
yonetimlerinde kullanmaktadir. Ancak bazi bankalar bu modeller cergevesinde uzun
vadeli miisterilerine verdikleri kredilerin elden ¢ikarilmasi gerektiginden, modellerin
kullanim1 konusunda isteksiz davranmaktadirlar. Bu bankalara gore, aktif portfoy

yonetimi banka ile miisterisi arasinda uzun yillarda olusan iligkiye zarar vermektedir.
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Sonug olarak, cesitlendirmeden elde edilen kazancin, kaybedilen iyi iligkilerden elde

edilecek kazancgtan daha yiiksek olmasi gerektigi soylenebilir.

2.1.3. Diizenleyici Otoritelerin Onerdikleri Yontemler

2.1.3.1. Basel Standartlar1

Uluslararas1 piyasalardaki gelismeler ve bankacilik sektoriindeki ihtiyaglar
dogrultusunda Ocak 2001'de Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi (BIS),
1988'den beri yiiriirliikte olan ve en son 1996'da degistirilen diizenlemesinin yerini
alacak ve 2005'ten itibaren wuygulanmasi planlanan, "Sermaye Yeterlilik
Diizenlemesi"ne iliskin taslak bir uzlasi paketi aciklamistir. Yeni bir uzlasinin
olusturulmasinin arkasinda yatan rasyonel sebepler Tablo 4'de gosterilmistir. Bu yeni
taslak cercevesinde de Basel Komitesi'nin 1988'de kabul ettigi sermaye gereklerinin
risk temeline dayandirilmasi yaklasimi siirdiiriilmiistiir. Yasal sermaye hesaplanirken

piyasa, operasyonel ve kredi riskinin birlikte dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Tablo 4: Yeni Uzlasimin Amaci

Mevcut Diizenleme Onerilen Diizenleme
Tek bir risk ol¢iisiine odaklanmaktadir. | Bankalarin kendilerine uygun igsel risk
Olctim yontemlerini gelistirmeleri,

gozeticilerin bu yontemlerin etkinligini
degerlendirmeleri ve bu sayede piyasa

disiplininin saglanmasi tizerinde
durulmaktadir.
Tek bir metodun tiim bankalara uygun | Metodolojide esneklik getirerek ve cesitli
oldugu kabul edilmektedir. yaklagimlar sunarak daha iyi risk yonetimi
icin bankalarin inisiyatif

kullanabilmelerine imkan tanimaktadir.

Genis ¢erceveyle belirlenmis bir yapiya | Riske daha duyarli olarak belirlenmis bir
sahiptir. yapiya sahiptir.

Kaynak: (BIS, 2001b)
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Eski uzlasi, bankalarin tutmalart gereken sermayeyi hesaplarken tek bir metot
uygulamaktaydi. Ancak, riskin Sl¢iilmesi, yonetilmesi ve azaltilmasinin en iyi yolu
bankadan bankaya degisiklik gosterecektir. Buna bagl olarak (piyasa riski) alim-
satim riskini dikkate alan bir degisiklik 1996 yilinda uygulamaya sunulmus ve
bankalara ilk kez piyasa risklerini kendi yontemleri ile Olgebilmeleri imkani
saglanmistir. Yeni yayinlanan uzlasida da hem kredi hem de operasyonel riskin
Olctimii icin basitten karmasiga dogru genis bir spektrum icerisinde yer alan

modellerin kullanilmasina imkan verilmektedir.

Risk temelli sermaye yaklasiminda kullanilan sermaye kavramimin, bir
bankanin beklenen ya da beklenmeyen kayiplarin1 karsilama kapasitesini yeterince
ifade etmemesi, 1988'de kabul edilen yaklasimin elestirilmesine neden olmustur.
Ayrica bu yaklasim cercevesinde bankalarin risk temelli sermaye oranlarini
tutturabilmek icin mali ara¢ degisikligi yaparak, "arbitraj" yolunu kullanabilmeleri de
bu modelin zayif tarafi olarak karsimiza ¢ikmaktadir (BIS, 2001a). Yeni uzlasi
hazirlanirken, mevcut c¢erceveyi uygularken ortaya cikan aksakliklar gbzoniine
allmmistir. Bu paketle bankalara, kendi icsel risk derecelendirme modellerini
kullanarak, kredi riski icin ayirmalari gereken minimum sermaye tutarini
hesaplayabilme imkani veren 6nemli bir degisiklik getirilmektedir. Bu yeni yaklagim,
bankalarin ayirmak zorunda oldugu yasal sermayeyi, bankalarin risk pozisyonlarini

dikkate alarak ayirdiklar1 ekonomik sermayeye yaklagtirmaktadir.
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Tablo : 1988 Uzlasisina Gore Varliklarin Risk Agrliklar

Risk Agirhg Varlik Tiirii
1. Nakit
2. Merkezi hiikiimetten ya da
merkez bankasindan yerel para
birimi cinsinden alacaklar
3. OECD iyesi merkezi
%0 hiikiimetlerden ve merkez

bankalarindan alacaklar

4. OECD merkezi hiikiimetlerinin
cikardifi  menkul kiymetlerin
teminat olarak verildigi ya da
OECD merkezi hiikiimetlerinin
bizzat garantisi altindaki alacaklar

%0, %10, %20 ya da %50 (ulusal
degerlendirmeye bagli)

Merkezi hiikiimet ve merkezi hiikiimetin
garantisi altindaki borg¢lar disinda kalan
kamu kuruluslari

%20

1. Uluslararas1 Kalkinma Bankalar
ve bu bankalar tarafindan ihrag
edilen menkul kiymetler ve bu
bankalar tarafindan garanti edilen
borglar

2. OECD  iilkeleri bankalarindan
alacaklar ve OECD (iilkelerindeki
bankalar tarafindan garanti edilen
alacaklar

3. OECD iilkesi disindaki iilke
bankalarindan vadesine bir y1l ve
daha az siire kalmis alacaklar ile
yine bu bankalarin garantisi
altinda olan vadesine bir yil ve
daha az siire kalmig alacaklar

4. Ulusal olmayan OECD kamu
sektorii kuruluslarindan alacaklar

5. Nakit alacaklar

%50

Rehinli konut kredileri

%100

1. Ozel sektorden alacaklar

2. OECD  iilkesi disindaki iilke
bankalarindan vadesine bir yildan
daha uzun siire kalmis alacaklar

3. OECD iilkesi disindaki iilkelerin
merkezi hiikiimetlerinden
alacaklar (ulusal para cinsinden
degil ise)

4. Kamu sektorii tarafindan isletilen
ticari isletmelerden alacaklar
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5. Bina, fabrika ve techizat ve diger
sabit varliklar

6. Gayrimenkul ve diger yatirimlar
%100 7. Diger bankalar tarafindan ihrag
edilmis sermaye benzeri
enstriimanlar

8. Tiim diger varliklar

Kaynak: (BIS, 2001b)

Yeni uzlasi ile degisikler temel olarak, paydadaki risklerin hesaplanmasinda
olmustur. Kredi riski i¢in daha detayli tamimlara yer verilmis, piyasa riskinde

degisiklik olmamis, tanima ilk defa operasyonel risk dahil edilmistir (BIS, 2001b).

Banka Sermaye Katsayisi (en az %8) = Toplam Sermaye .
(Kredi + Piyasa + Operasyonel ) Risk

Yeni uzlasida kredi riskinin 6lciilmesi i¢in iki ana yaklasim Onerilmektedir;
“Standart (Sandardized) Yaklasim”, temel ve geligmis “I¢sel Derecelendirmeye

Dayali (Internal Rating Based) Yaklagim”.

2.1.3.2. Standart Yaklasim

Standart yaklagimin icerigi 1988 Sermaye Uzlagis1 (Basel Accord) ile ayni,
ancak risk hassasiyeti daha yiiksektir. Bankalar varliklarina ve nazim hesaplarda
(bilango dis1) takip ettikleri pozisyonlarina belli bir risk agirligi vermekte, risk
agirlikli varliklarimin toplamimi bulmaktadirlar. Risk agirliginin %100 olmasi, o
pozisyonun risk agirlikli aktiflerin hesaplanmasinda tiim degerinin dikkate alinmasi,

yani %8 'lik bir sermaye ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi demektir. Buna benzer bir sekilde
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%20 'lik bir risk agirhigl ise o varligmm % 1.6 's1 (%8’in beste biri) kadar sermaye

ihtiyaci olacagin gostermektedir (BIS, 2001b).

Bireysel risk agirliklari, 1988 uzlasisinda bor¢lunun dahil oldugu kategoriye
(iilkeler, bankalar ya da kurumlar) dayanmakta iken, yeni uzlasi ile kat1 standartlara
tabi olan uluslararas1 bir derecelendirme kurulusunun kriterlerine gore
belirlenecektir. Kurumlarin risk agirliklann mevcut risklerine yakinlagtirilmas,
bankalarin ve kurumlarm {iilkelerinden daha iyi bir risk notu alabilmelerine olanak

taninmistir.

Yasal sermayenin hesaplanmasinda, 1988 uzlasisinda risk agirlikli varliklarin
toplami1 dikkate alinmaktaydi. Risk agirlikli varliklarin toplamim belirleyen en
onemli Ol¢ii, varliklarin tagidiklar risk diizeyleriydi. Ancak uzlasida bu agirliklar beg
kategoriye ayrilmig (%0, %10, %20, %50, %100), risk agirlikli varliklarin (Tablo 5)
cok basit bir bicimde hesaplanmasina énem verilmis, tek bir metodun tiim bankalara
uyacagl varsayimi yapilmisti. Uygulamada sorunlar yasanmasi, daha esnek bir

yaklagima gecilmesi geregini ortaya koymustur.

Yeni uzlag1 ile bankalarin iilkeler, bankalar ve kurumlar bazinda aldigi
risklere kars1 tavri, standart yaklasimin risk duyarliligini artirmak i¢in gelistirilmistir.
Boylece iilkelerin ya da denetim otoritesinin kurallara mekanik bir bicimde uyup

uymadig degerlendirilmeyecek, daha esnek bir yaklasim ortaya ¢ikacaktir.
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Bankalarin, iilkelerden (hiikiimetler, merkez bankasi ve kamu sektorii

kurumlar) alacaklar1 degerlendirilirken, uluslararasi kredi derecelendirme kurumlari

tarafindan yayinlanan notlar dikkate alinmaktadir.

Yeni uzlasiyla, heniiz OECD iilkesi olmayan bankalarin ve kurumlarin risk

agirhiginin daha yiiksek olmasi uygulamasi kaldinlmistir. Boylece bankalar ve

kurumlar, iilkelerinin kredi notundan daha yiiksek bir kredi notuna sahipse, %20 'den

daha diisiik olmamak sartiyla daha diisiik risk agirligr alabileceklerdir.

Tablo 6: Ulkelerden Alacaklar

Kredi AAA’dan AA- | A+’dan A- | BBB+’dan B- | BB+’dan B- B- alt1 Notsuz
Notu
Risk %0 %20 %50 %100 %150 %100
Agirhg
Tablo 7: Bankalardan Alacaklar
Kredi AAA’dan AA- | A+’dan A- | BBB+’dan B- | BB+’dan B- B- alt1 Notsuz
Notu
Risk %20 %50 %100 %100 %150 %100
Agirhg
Tablo 8: Kurumlardan Alacaklar
Kredi Notu AAA’dan AA- A+’dan A- BBB+’dan BB- BB- alt1 Notsuz
Risk Agirhg %20 %50 %100 %150 %100
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2.1.3.3. icsel Degerlendirmeye Dayali Yaklasim

Icsel derecelendirmeye dayali yaklasimin kullanimi, Basel Komitesi'nin
gelistirdigi standartlara dayali olarak gozetim otoritesinin iznine bagh olacaktir. Bazi
standartlara bagli kalmak kaydi ile bankalara, bor¢lunun kredibilitesini kendi igsel
yontemleri ile belirleme izni verilecektir. Bankanin her bir bor¢lu igin yapacagi
hesaplar, gelecekteki olas1 bir zarar tahmini cinsinden ifade edilecek, bu da asgari

sermaye gereklerinin temelini olusturacaktir.

Temel yaklasimda banka, her bir bor¢clunun 6dememe olasiligim tespit
etmekte, gdzetimciler diger bilgileri saglamaktadir. Gelismis dahili derecelendirmeye
dayal1 yaklasimda, gelismis bir sermaye tahsis yapisina sahip bankaya, diger gerekli
girdileri de saglama izni verilmektedir. Hem temel hem de gelismis icsel
derecelendirme yaklasiminda, risk kategorileri standart yonteme gore cok fazla
cesitlendirilmis, boylece riske karsi duyarlhilik artirtlmistir. Bankalar kredi riski igin
ayirmalar1 gereken sermaye tutarin1 kendi igsel risk derecelendirme modellerini
kullanarak ayirabilmek i¢in, yasal diizenleyicilere bagvuracak, diizenleyicinin onayini

alan bankalar, kendi i¢sel risk derecelendirme modellerini kullanabileceklerdir.

Icsel degerlendirmeye dayal1 yaklasimla kurum, iilke ve banka riskleri benzer
bir uygulama ile degerlendirilmekte, bireysel krediler, proje finansmam ve hisse
senedi riski ayr yapilar altinda incelenmektedir. Her risk grubu icin, uygulamanin ii¢
temel elemani bulunmaktadir. Risk bilesenleri; bankanin kendi tahminleri ya da

gbzetim otoritesinin verdigi standart tahminler, bankalar tarafindan risk agirlikli
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aktiflerin hesaplanmasinda kullanilan risk bilesenlerini risk agirliklarina ceviren risk
agirhik fonksiyonu ve bir bankanin kendi igsel degerlendirme yOntemini

kullanabilmesi i¢in gerekli minimum 6zellikler.

Bankanin kredi riskinin igsel Ol¢iimii, borclunun ve islem riskinin
degerlendirilmesine dayanmaktadir. Cogu banka, derecelendirmesini bor¢lunun
temerriide diisme olasiligina gore belirlemektedir. Her bir bor¢lu bir risk grubuna
dahil edildikten sonra, her bir sinif i¢in "temerriit olasilig1" (Probability of Default,

PD) belirlenmektedir.

Temerriit olasilig1 (PD), kredi riskinin tek bileseni degildir. Bankalar sadece
temerriit olasiligim  degil, aym1 zamanda temerriit durumunda ne kadar
kaybedeceklerini de dikkate almaktadirlar. Temerriit durumunda kayip, iki faktore
baglidir. Birinci faktor, bankanin bor¢ludan her bir birim risk icin ne kadar tahsilat
yapmay1 beklemekte oldugudur. Eger temerriit sonrasi elde edilecek tutar yeterli
degil ise, bu durum "zarar yaratan kaybin" (Loss Given Default, LGD) ortaya
cikmasina neden olacaktir. ikinci faktér ise temerriit aninda bankamin riske atmis
oldugu tutara esittir, bu tutara da "temerriit anindaki kullamim" (Exposure at Default,

EAD) adi1 verilmektedir.

Temerriit olasilig1 (PD), kolaylikla ve saglikli bir bicimde hesaplanabilirken,
bankalar acisindan giivenilir LGD hesaplamasi, veri kisitlar1 ya da bu degiskenin tek
tek bankalara 6zgili durumu nedeniyle miimkiin olmayabilecektir. Temel ve gelismis

i¢csel degerlendirme yontemleri, bu agidan farklilik gostermektedir. Temel yontemde
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LGD degerleri gdzetim otoritesi tarafindan belirlenmektedir. Gelismis yontemde ise

bankalar LGD degerini kendileri tahmin edebilmektedirler.

2.2. Piyasa Riski Icin Risk Olciim Yontemleri

2.2.1. Riske Maruz Deger

Riske Maruz Deger (Value At Risk-VaR) yontemi, elde tutulan bir portfdy ya
da varlik degerinin, faiz oranlarinda, doviz kurlarinda ve hisse senedi fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari, belli bir zaman diliminde ve belli bir olasilik
seviyesinde ifade eden ve mubhtelif sayisal yontemlerle tahmin eden bir yontemdir.
Bu tamimdan hareketle riske maruz deger (RMD), belirli bir zaman araliginda ve
belirli bir giiven diizeyinde ortaya c¢ikmasi beklenen kayip olarak
tanimlanabilmektedir. RMD farkli pozisyonlar ve risk faktorlerinden kaynaklanan
riski bir araya getirebilme, tek bir degerde ifade edebilme sans1 vermektedir. Ayrica
RMD risk faktorleri arasindaki korelasyonu da dikkate almakta, bdylece birbirini yok
eden/azaltan riskler varsa toplam risk daha az olarak hesaplanmaktadir (Mehmet

Fehmi Eken, 2005: 31).

RMD, banka portfoyiiniin gelecekte piyasa degisikliklerinden kaynaklanan

zarar olasihiginin 6l¢iimiidiir. Bir RMD analizinin klasik bir sonucu “Gelecek hafta

icerisinde banka %35 olasilikla 3 milyon YTL’den daha fazla kayba ugrayabilir”
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seklinde bir ifade olabilmektedir. Kisaca RMD, olas1 kaybin ifade edilmesidir. RMD

giinliik risk Ol¢ciimiiniin bel kemigi olarak kabul edilmektedir.

Bankanin ticari islemleri nedeniyle ortaya ¢ikan fiyat ve pozisyon verileri

belli 6lctim parametreleriyle beraber bir model dahilinde hesaplandiginda bankanin

piyasa risk iistlenimine dair bir veriyi ortaya koymaktadir. Boylece belli bir istatistiki

giiven araliginda bir banka portfoyiiniin ugrayabilecegi tahmini maksimum zarar

hesaplanabilmektedir.

Ug ¢esit RMD sistemi vardir:

Goreceli RMD: Goreceli RMD, riski, o©nceden belirlenmis bir
“benchmark™ 1n performansina gore Olgmektedir. Bu yatirim yoneticileri
dahil bir¢ok kurumsal yatirnmciyla da ilgilidir, ¢iinkii onlarin performanslari

genellikle hedeflenmis bir benchmarkla kiyaslanmaktadir.

Marjinal RMD: Marjinal RMD, bir pozisyonun portféye ne kadar risk
ekledigini ol¢mektedir. Marjinal RMD 6zellikle, eger pozisyon tamamen
kaldirilirsa, portfoyiliniin ne kadar degisecegini gostermektedir. Marjinal
RMD, hangi pozisyonun risk portfoyline en biiylik fayday1 saglayacaginin
Olctimiinde kullanilmaktadir. Ayrica, riski en etkili sekilde azaltmak igin
hangi pozisyonu tamamen ortadan kaldirmamiz gerektiginin tespitine de

yardimci olmaktadir.
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Farksal RMD: Farksal RMD marjinal RMD ile yakindan ilgilidir. Marjinal
RMD, bir pozisyonu tamamen ortadan kaldirmakla risk portféyiinde olusan
farklan Olcerken; farksal RMD, pozisyonun portfoy icindeki agirhigindaki

biitiin kiigiik degisikliklerin etkisini 6l¢cmektedir (Aksel, 2001).

RMD sonuglari bankalara pek ¢ok konuda yardime1 olmaktadir:

Yatirim, hedge, portfdy yonetimi ve benzer kararlarda riskli secenekler

arasinda karar vermede kullanilabilmekte,

Riskler aras1 baglantilar1 da dikkate aldigindan genel oldugu kadar net olarak

da risk hesab1 yapilabilmesine olanak tanimakta,

Yonetici kararlarinin performansinin degerlendirilmesine olanak vermekte,

Bankanin gerek duydugu sermaye miktarinin belirlenmesinde yardimci

olmakta,

Banka risklerinin agiklanmasinda raporlama amacl kullanilmaktadir (Eken,

2005: 34).
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2.2.1.1. Riske Maruz Deger Hesaplama Siirecinde Go6z Oniinde

Bulundurulmasi Gereken Parametreler

2.2.1.1.1. Riske Maruz Deger Hesaplama Siiresi ve Giiven Diizeyi

RMD, finansal piyasalarda, belli bir giiven araliginda ve belli bir siirede
karsilagilabilecek maksimum zarar1 anlatan bir kavramdir. Baska bir deyisle RMD,
sahip olunan bir portfoy veya tek bir varligin degerinde belli bir zaman diliminde ve
belli bir olasilikla ortaya c¢ikabilecek en ¢ok zarar ortaya koymaya ¢alisan bir tahmin
yontemidir. Bu ¢cercevede Basel Komitesi ve BDDK diizenlemelerine gore RMD’nin
giinliik olarak ve tek tarafli %99 giiven araliginda hesaplanmasi gerekmektedir.
Diger bir ifade ile bir varlik veya portfoyden bir giinliik siirede kaynaklanabilecek
maksimum zarar %99 giivenilirlikte her giin yeniden hesaplanacaktir. Bu sebeple
volatilite hesaplamalarinin, opsiyonlar hari¢, giinliik fiyat veya getiri degisimlerine
dayanilarak, bir is giinliik siireler icin yapilmasi1 gerekmektedir (Altintas, 2006: 292-

293).

Yapilacak RMD tahmininin %99 giiven araliginda olmasi, bir giinliik siirede
karsilasilabilecek maksimum zararin, hesaplanan RMD diizeyini agsmasi1 olasiliginin
sadece %1 olmasi anlamina gelmektedir. Giiven araliginin tek tarafli olmasi, fiyat,
kur ve faiz hareketlerinin hem kar hem zarar olasiligi dogurmasina karsilik, sadece
zarar olasiligl icin hesaplamalarin yapilmasimi saglamaktadir. Giiven aralig
yiikseldik¢e hesaplanacak RMD tutar1 artacaktir. Tek tarafli %99 giiven diizeyinin

tesis edilebilmesi i¢in,
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e Parametrik yontemde bulunan RMD tutarinin 2,33 katsayi ile ¢arpilmasi,

e Simiilasyon yaklasimlarinda ise en iyiden en kotiiye dogru siralanan olasi
giinliik kar ve zarar rakamlarina iliskin serinin %99 uncu elemaninin RMD

tutar1 olarak secilmesi,

yeterli olmaktadir (Altintas, 2006: 293).

Giliven araligt seviyesinin yiikseltilmesi, bankanmin iflas olasiliginin
disiiriilmesi anlamina gelmektedir. AAA rating notu i¢in giiven diizeyinin %99,99’a
cikartilarak, bir y1llik elde tutma siiresi i¢in hesaplanacak RMD’nin asgari 3,7 katsay1

ile carpilmasi gerekmektedir (Altintag, 2006: 293).

RMD’in kullandigr metodolojiyi tarif etmek icin, alim-satimi1 yapilan bir
menkul kiymeti, ornegin bir hisse senedini ele alalim. Hisse senedinin bugiinkii
piyasa degerinin 80 YTL ve tahmin edilen giinliik standart sapmasinmn 10 YTL
oldugunu varsayalim. Hisse senedi giinliik olarak alimip satilabilecegi icin, bu
kiymetin risk yonetimi ile ilgili sorulabilecek soru su olabilir: “Eger yarin kotii bir
giin olursa, hisse senedinin riske maruz kaldigi deger ne olacaktir?”. Varsayalim ki,
risk yOneticisi ortalama olarak her 100 giin icinde kotii olacak bir giiniin RMD'’i ile
ilgilenmektedir ve giinliik hisse senedi degerleri ya da getirileri 80 YTL etrafinda
normal dagilima sahiptir. Istatistiksel olarak ertesi giiniin kotii bir giin olma olasilig1
%1’dir. Normal dagilimin altindaki alan olasiliklar hakkinda bilgi vermektedir.
Istatistiksel olarak gozlemlerin %68’i ortalamadan +1 ve -1 standart sapma,

gozlemlerin %95°1 ortalamadan +2 ve -2 standart sapma ve gozlemlerin %98’i
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ortalamadan +2.33 ve -2.33 standart sapma kadar uzakliktadir. Yani hisse senedinin
ertesi giinkii degeri %1 olasilikla 80 YTL+2.33 standart sapmaya yiikselecek ya da
80 YTL-2.33 standart sapmaya diisecektir. Rakamsal olarak soylemek gerekirse,
hisse senedinin fiyat1 %1 olasilikla (80 TYL-2.33*10 YTL) 56.7 YTL ya da altina
diisecektir. Diger bir deyisle, hisse senedi sahibi %99 olasilikla (80-56.7) 23.3
YTL’den daha az kayba ugrayacaktir. Burada 23.3 YTL hisse senedinin %99 giiven

araliginda RMD’i olacaktir.

2.2.1.1.2. Elde Tutma Siiresi

Elde tutma siiresi ile piyasa riski arasinda dogru oranti mevcuttur. Siire
uzadikca beklenen fiyat degisikligi o kadar yiiksek olacaktir. Cogu banka kendi
adlarina yaptiklarn alim-satimlar (trading) icin hesaplanan piyasa riskini hesaplarken
1 giinliik bir elde tutma siiresini kullanmaktadirlar. Ancak Basel Komitesi, RMD
hesabinda daha uzun bir elde tutma siiresi kullanilmasini istemektedir. Piyasa
diizenleyicileri, olumsuz piyasa kosullarinda likiditenin diisecegi ve alim-satim
faaliyetlerinin zorlasacagi diisiinerek, daha uzun bir elde tutma siiresini tercih
etmektedirler. Buna gére RMD hesabinda elde tutma siiresi en az 10 isgiinii (iki
hafta) olarak kabul edilecektir. Diger bir ifadeyle banka portfoyiiniin 10 isgiinii arka
arkaya normal fiyat degisimi veya soklarina maruz kaldig varsayilacaktir. Bankalar
bir giin icin hesapladiklart RMD tutarim1 zamanin (10 giin) karekokii (3,16) ile
carparak (10 giinliik) RMD tutarim1 hesaplayabilecekleridir. Haftalik, iki haftalik,
aylik ve yillik elde tutma siireleri de aynmi sekilde hesaplanabilecektir (Duman, 2000:

24).
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2.2.1.1.3. Tarihi Gozlem Siiresi ve Veri Setleri

RMD hesabinda kullanilan tarihi gbézlem dénemi 1 yildan (250 isgiiniinden)
az olamaz. Bununla birlikte fiyat/faiz dalgalanmalarinin fazla oldugu durumlarda,
denetim otoritesi, RMD hesabinda daha kisa gozlem siirelerinin dikkate alinmasini
talep edebilmektedir. Zira gozlem periyodunun uzun tutulmasi normal kosullar
altinda yapilacak tahmindeki isabeti artirirken, piyasalardaki en son gelismelerin
yeterince kavranmasi sansini azaltmaktadir. Tarihi gozlem siiresi azaltildiginda,
piyasalarda son donemde yasanan gelismelerin RMD hesabindaki belirleyici rolii

artirilmaktadir (Altintag, 2006: 294-295).

Pozisyon ve piyasa verileri, risk modelleri icin 6nemli bir unsurdur. Bu
nedenle banka, bu verilerin tamligini ve dogrulugunu saglamalidir. Riskleri
hesaplamak i¢cin model kullanmanin, piyasa riski faktorlerine ait veri setine (zaman

serilerine) iliskin belli sartlar1 vardir.

RMD hesaplamak amaciyla kullamilan piyasa veri setleri icin asagidaki

hususlar dikkate alinmalidir:

e Verilerin giivenirliligini saglamaldir,

. 1slemler nitelik ve hacimleri ile birlikte degerlendirilmelidir,

e Denetim otoritesi, fiyat/faiz dalgalanmalarinin fazla oldugu durumlarda,

RMD hesabinda daha kisa gozlem siirelerinin dikkate alinmasini isteyebilir,
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Denetim otoritesi, RMD hesabinda kullanilacak veri setleri ve zaman
serilerini tespit ettigi veya bunlarla ilgili kaynak gosterdigi takdirde bankalar

bunlar1 kullanmak zorundadirlar,

Gozlem siiresi biitiin zaman serileri icin en az 1 yil olmalhidir. Zorunlu
hallerde 1 yillik veri yoksa, s6z konusu finansal ara¢ i¢in ona en yakin 6zellik
gosteren baska bir finansal ara¢ dikkate alinir ve yaklasik bir standart sapma
tespit edilerek RMD hesaplanir. Bu hususun kayitlarda yer almasi1 ve banka

yonetimi ile denetim otoritesine yapilacak raporlamalarda bildirilmesi sarttir,

Model kullaniminin etkinligini temin etmek icin, veri giivenli kaynaklardan

gelmeli ve kaliteli olmalidir,

Bankalar verilerini taninmis veri saglayicilarindan elde etmelidirler (Eken,

2005: 51).

Banka, verisini kendisi topluyorlarsa, veri toplamaya iligskin kriterleri ve bu

verilerin modelin kullaniminda devamli ve uyumlu sekilde nasil temin edildigini
aciklamahdir. Banka verinin kalitesinden emin olmak igin standart kriterler
uygulamalidir. Veri kalitesini saglamak icin uygulanan tiim kriterler ve usuller
detayli olarak aciklanmalidir. Ayrica banka hatali verinin diizeltilmesi ve eksik

verilerin tamamlanmasinda sectigi metodu gostermelidir (Eken, 2005: 51).

RMD hesaplamak amaciyla kullanilan veri setleri giinlik olarak

giincellestirilmektedir. Giinliikk olarak elde edilemeyen ancak farkli frekanslarda
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(haftalik, aylik gibi) elde edilebilen veriler de ilgili frekanslar dikkate alinarak
giincellestirilmektedir. Her bir veri seti en az ii¢ ayda bir topluca gézden gecirilmekte
ve verilerin uygun, zamaninda, tutarli ve giivenilir bir sekilde ulagip ulagmadigi
kontrol edilmektedir. Veri setleri iizerinde ge¢mise doniik olarak diizeltme
yapilamamaktadir. Eger boyle bir diizeltmenin yapilmasi mutlaka gerekliyse durum
diizeltme gerekcesinin de yer aldigi ayrintili bir raporla derhal denetim otoritesine

bildirilmelidir (Eken, 2005: 51-52).

2.2.1.1.4. Model Giivenlik Carpam ve Geriye Doniik Test

Basel Komitesi bankalarca kullanilan modellerin giivenirligini artirmak igin,
hesaplanan RMD tutarlarinin minimum ti¢ (3) katsayisi ile carpilmasim istemektedir.
Ulke denetim otoriteleri bankalarin risk yonetim sistemlerinin Kkalitesini
degerlendirerek bu katsayi1y1 daha da yiikseltme hakkina sahiptir. Ancak katsay1 ii¢iin
altina indirilemez. Diger taraftan bankalar kullandiklari modellerce iiretilen RMD
sonuclarini fiili gerceklesmelerle karsilastirip, modellerini geriye yonelik teste tabi
tutmalidirlar. Her ay, geriye doniik 250 isgiinii i¢in yapilan testlerde sapma olan giin
sayist (modelle ongoriilen giinlik RMD’in fiillen maruz kalinan giinliilk zarardan
diisiik oldugu giin sayisi) dortten fazla olursa, sapma sayisina gore artan miktarda

giivenlik katsayisi ilave edilir (Altintas, 2006: 300).
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Tablo 9: Carpim Faktorii ve Artt Carpum Faktorii

Sapma Sayisi Carpim Faktorii | Art1 Carpim Faktorii
4 ve daha az 3.00 0.00
5 3.00 0.40
6 3.00 0.50
7 3.00 0.65
8 3.00 0.75
9 3.00 0.85
10 ve daha fazla 3.00 1.00

Geriye doniik test uygulanirken giin igerisinde gerceklesen kayip ve
kazanglarin yalmizca piyasa hareketlerinden kaynaklanmis olan kismi dikkate
alinmaktadir. Geriye doniik test amaciyla RMD hesaplanirken, 1 giinliik elde tutma
siiresi dikkate alinmaktadir. Diger bir ifadeyle esas alinan RMD tutarlari, zamanin

karekokii kurali ile 10 isgiinii i¢in cogaltilmig olmamalidir.

2.2.1.2. Riske Maruz Deger Hesaplama Yontemleri

RMD’in, yani sahip olunan herhangi bir varlik ve portfoy nedeniyle belli bir
zaman periyodunda ugranabilecek maksimum zararin belli bir giiven diizeyinde
tahmininde kullanilabilecek {i¢ temel model vardir; “Parametrik Yontem”, “Tarihi

Simiilasyon Yontemi”, “Monte Carlo Simiilasyonu Yontemi”.
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2.2.1.2.1. Parametrik Yontem

“Dogrusal RMD”, “Varyans-Kovaryans RMD”, ”Greek-Normal RMD”,
”Delta-Normal RMD” veya “Delta-Gama RMD” gibi isimlerle de anilan Parametrik
RMD yaklagimimin en onemli 6zelligi olasilik dagiliminin, risk faktorlerindeki
degisikliklerin, normal dagildigini varsaymasidir . Olasilik dagilimi ile ilgili herhangi
bir varsayim igeren yontemler parametrik olarak tanimlanmaktadir (Duman, 2000;

Altintas, 2006).

Belli risk faktorleri i¢in kolayca temin edilebilecek tarihi veriler kullanarak,
diger yontemlere gore ¢ok hizli bir sekilde hesaplanabilmesi parametrik yontem igin
bir avantajdir. Ciinkii ¢ok ciddi risk yonetim prosediirlerinin uygulandigi bankalarda
RMD hesabinin sadece giinliik degil, alinan ve alinacak her risk oncesi ve sonrasinda
durumu kavramak ve limitlere uyumu takip icin, giin icinde de siklikla hesaplanmasi

gerekmektedir.

Parametrik RMD yaklasiminda oncelikle normal dagilima sahip oldugu
varsayilan tarihi verilerden hareketle risk faktorlerinin volatilite ve korelasyonlari
hesaplanmakta, daha sonra hesaplanan bu volatilite ve korelasyonlarla finansal

pozisyonun degerinde beklenen degisimler tahmin edilmektedir.

Tek bir varlik veya pozisyon i¢in parametrik RMD hesaplamasinda kullanilan
temel formiil, yasal diizenlemelerle ©ngoriillen model carpanimi ihmal edersek,

asagidaki gibidir (Altintag, 2006: 304):
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RMD =P x 0. x 6 x\t

P: Varlik veya pozisyonun cari piyasa degeri

a: Giiven diizeyini saglayacak standart sapma sayisi

o: Varlik ve pozisyonun fiyat ve getirisindeki volatilite

t: Elde tutma siiresi

Iki veya daha fazla varlik veya pozisyondan olusan portfdylerde, portfoyiin
toplam RMD tutarinin hesaplanmasi i¢in, her bir varlik i¢in hesaplanan RMD
tutarlarinin toplanmasi basit bir yaklasim olarak kullanilabilir. Ancak bu tiir bir
hesaplama, varlik fiyatlart (risk faktorleri) arasindaki korelasyonlar dikkate
alinmadigindan, ihtiyatli ancak biiyiik ihtimalle gercegi yansitmaktan uzak olacaktir.
Bu sekilde modern portfdy teorisinin, varlik cesitlendirmesi ve risk azathimu ile ilgili
en temel bulgular1 ihmal edilmis olmaktadir. Dolayisiyla iki veya daha fazla varlik
icin parametrik RMD hesaplanmasindaki en 6nemli husus risk faktorleri arasindaki

baglantilarin hesaplamaya dahil edilmesidir (Altintag, 2006: 305).

2.2.1.2.2. Tarihi Simiilasyon Yontemi

Tarihi simiilasyon , RMD hesaplama yontemleri arasinda, anlamasi, anlatimi
ve Ozellikle varlik sayist simirlt portfoyler tizerinde uygulamasi en basit olanidir.
Buna ragmen, yontemin tatbiki icin harcanacak siire ve emek, parametrik
yontemlerle karsilastirildiginda, muhtemelen ¢ok daha fazla olacaktir. Ayrica

yontemin saglikli olarak tatbiki igin giiclii bir veri tabanina ihtiya¢ vardir. Portfoy
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tarihi her bir senaryo altinda tam degerlemeye tabi tutuldugundan, gecmise ait

onemli boyuta bilginin depolanmasi gerekmektedir (Duman, 2000; Altintas, 2006).

Tarihi simiilasyon yonteminde, en az gecmis bir yillik donemdeki (minimum
250 isgiiniindeki) tarihi piyasa kosullar1 cari piyasa portfoyiine tatbik edilerek
(portfoy yeniden fiyatlanarak), dogacak deger kaybi veya kazanci analiz
edilmektedir. Bagka bir ifadeyle gecmis bir yillik donemdeki her giine ait piyasa
gerceklesmeleri ayr1 bir senaryo olarak kabul edilmekte ve cari portfoy, gecmiste
bire bir yasanmis minimum 250 senaryo altinda incelenerek en cok kayip miktarlar

hesaplanmaktadir (Altintag, 2006: 342).

Tarihi simiilasyonda kiigiikten biiyiige veya biiylikten kiiciige dogru siralanan
kayiplar arasinda %1 veya %99’ uncu siraya gelen kayip miktari RMD olarak kabul
edilmektedir. Tarihi simiilasyon yontemi non-parametriktir, diger bir ifadeyle olasilik
dagilimi ile ilgili herhangi bir varsayim icermemektedir. Tarihi simiilasyon
yonteminde normal dagilim varsayimi séz konusu olmadigindan, kullanilan tarihi
gbzlem siiresi i¢inde kalindigi miiddetce, kriz veya olagandis1 etkileri kavramada
basarihidir. %1 veya %99 uncu siradaki kayip miktarinin yapilan tahminde %99
giivenilirlik sagladigi varsayildigindan, giivenilirlik diizeyi icin standart sapma
benzeri ¢arpim faktorii kullanilmamaktadir. Parametre tahmini yapilmadigindan,
volatilite ve korelasyonlarin hatali tahmin edilmesi gibi onemli bir problem de

elimine edilmis olmaktadir (Altintas, 2006: 342-343).
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Gegmisteki piyasa kosullari, gelecekteki piyasa gelismelerinin iyi bir tahmin
edicisi olduklar1 miiddetce tarihi simiilasyon yonteminden elde edilecek sonuglarin
dogruluk ve giivenilirlik yiizdesi artacaktir. Dolayisiyla tarihi simiilasyon bankay1
gecmiste yasanan bir krizin benzerinden koruyabilse de bu bankanin mutlaka
gelecekteki bir krize hazirlikli oldugu anlamina gelmeyecektir. Diger taraftan,
gecmiste yasanan krizler geriye dogru olan minimum bir yillik gézlem siiresinden
diisiince, hesaplanan giinlitk RMD tutarlar aniden énemli 6lgiide diiser ki, bu durum

yanlig degerlendirmelere neden olabilmektedir.

2.2.1.2.3. Monte Carlo Simiilasyonu Yontemi

Monte Carlo simiilasyonunu, tarihsel simiilasyondan ayiran en temel 6zellik,
Monte Carlo simiilasyonunda senaryolarin rassal olarak ve binlerce sayida
tiretilmesidir. Monte Carlo simiilasyonu, RMD yontemleri icinde en kompleks,
uygulamasi en zor, ¢ok zaman alan, en maliyetli ve muhtemelen de en giivenilir
olamidir (Altintag, 2006: 345). Monte Carlo simiilasyonu diger yontemlerle
karsilastirildiginda temel olarak iki avantaja ve iki dezavantaja sahiptir (Marrison,

2002: 118). Temel avantajlan sunlardir:

1. Monte Carlo simiilasyonunda da , tarihi simiilasyonda oldugu gibi tam
degerleme soz konusu oldugundan, dogrusal olmayan fiyat iliskilerinin

yarattig1 etkileri parametrik yonteme gore ¢cok daha iyi kavrayabilir.
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2. Monte Carlo simiilasyonunda, senaryo adedi tarihi simiilasyonda oldugu gibi
sinirh degil, gelecege dair istendigi kadar sayida her tiirlii olasi senaryonun

muhtemel etkilerini test etmek miimkiin olabilir.

Dezavantajlar ise su sekilde siralamak miimkiindiir:

1. Monte Carlo RMD’ini hesaplama siiresi, parametrik RMD’i hesaplama
siiresiyle kargilastirildiginda ortalama 1000 kez daha uzundur. Ciinkii

portfoyiin potansiyel degeri binlerce kez hesaplanmak durumundadir.

2. Monte Carlo simiilasyonu, tarihi simiilasyon yOnteminin aksine, risk
faktorlerinin, genellikle normal veya log-normal dagildigi varsayimini

tasimaktadir.

Monte Carlo simiilasyonu, ozellikle karmagik, kompleks portfoylerde,
opsiyonlar i¢in RMD’i hesaplarken veya portfoyde bulunan varlik i¢in bir fiyat
degisim serisinin bulunmamasi durumlarinda kullanilmaktadir. Kullanici ¢ok
miktarda (6rnegin 10.000) fiyat degisimini rassal olarak iiretmektedir. Portfdyde
birden cok risk faktorii varsa, bu risk faktorleri arasindaki korelasyon da fiyat

degisimlerinin yaratilmasinda dikkate alinmalidir (Duman, 2000: 28).
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Monte Carlo simiilasyonu ile RMD hesaplanmasi asagidaki asamalar

icermektedir:

1. Risk faktorleri arasindaki korelasyon ve volatilitelerin saptanmast,

2. Normal dagilima sahip fiyat serilerinin ilgili volatiliteler kullanilarak

iretilmesi,

3. Korelasyon matrisinin transformasyonu ile korelasyonlu rassal fiyat

serilerinin tretilmesi,

4. Bu fiyat serilerinin portfoye uygulanmasi,

5. Portfdy degisimlerinin kiigiikten biiylige siralanarak ilgili giiven aralifina

tekabiil eden RMD degerinin bulunmasi (Duman, 2000: 28).

Bankalar, RMD hesabinda, maruz kaldiklari tiim piyasa risklerini kapsamasi
kaydiyla “Parametrik Yontem”, “Tarihi Simiilasyon” ve “Monte-Carlo Simiilasyonu”
modellerinden uygun gorecekleri bir risk Ol¢iim metodunu kullanabilirler. Ancak
RMD hesaplamalart i¢in kullanilacak modeller saglam bir teorik temele dayanmali
ve modelin hesaplamaya dahil ettigi her bir risk kategorisine iliskin tiim riskleri
kapsamalidir. Modeller tek bir finansal pozisyon yaninda belli bir portfoy ve tiim
alim-satim hesaplart icin de RMD hesaplanmasina imkan vermelidir. Model yeni

finansal iiriinleri de kolayca kapsayabilecek esneklikte olmali, tutarl ve siirekli bir
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sekilde uygulanmalidir. Banka, modelin dayandig1 varsayimlar1 géz oniine almal ve
bunun yaratabilecegi avantaj ve dezavantajlarin farkinda olmalidir. Ayrica modelin
dayandigi varsayimlar belli araliklarla gozden gecirilmeli ve modelde ihtiyag
duyulan degisiklikler yapilarak banka i¢ci onay mekanizmasi isletilmelidir. Banka,
elindeki finansal pozisyonlar1 dogru ve tutarhi bir sekilde, modele dahil etmeli ve
fiyatlamalidir. Fiyatlamada kullanilan yontemler alim-satim islemlerinde kullanilan
yontemlerle tutarli olmalidir. Fiyatlama modelinin tahmin basaris1 yeterince giiglii
olmalidir. Kullanilan model her bir finansal ara¢ i¢in hem dogrusal hem de dogrusal
olmayan riskleri Olcebilmelidir. Likit bir piyasaya sahip olmayan araglara iliskin

riskler de RMD hesaplamasina dahil edilmelidir.

Bankalar tarafindan kullanilacak modeller asagidaki hususlarda yeterli

olmalidir:

1. Kullanilan risk 6l¢iim sisteminin, teorik olarak saglam temellere dayanmasi,
bu konuda denetim otoritesi tarafindan cikarilan diizenlemelerde yer alan usul

ve esaslarla uyumlu, basiretli bir bicimde uygulanmasi ve giivenilir olmasi,

2. Fon yonetimi ve alim satim islemlerinin kaydedilmesinden ve
degerlemesinden sorumlu birimler ile risk yonetimi grubu ve i¢ kontrol
merkezinde karmasik risk Olgiim  modellerini  kullanabilecek  ve

degerlendirebilecek yeterli say1 ve nitelikte eleman ¢alistirilmasi,
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3. Risk olciimiiniin dogruluguna esas teskil edecek saglikli ve giivenilir bir veri

ve kayit sisteminin bulunmasi,

4. Yonetmelikte belirtilen esas ve usuller cercevesinde diizenli olarak stres

testleri ve geriye doniik testlerin uygulanmasi (Eken, 2005: 50).

2.2.2. Stres Testi

Bir risk Ol¢im araci olarak RMD, elde tutulan portfdyiin verilen bir siire
icinde ugrayabilecegi maksimum deger kaybimi belli bir giiven aralig1 seviyesinde
vermektedir. Fakat model varsayimlarimin biiyiikk bir olasilikla gegersiz kalacagi
beklenmedik ve olaganiistii olaylar karsisinda ugranabilecek zararin boyutlar
hakkinda kesin bilgi vermemektedir. Bu sorunu ¢ozmek amaciyla, RMD

metodolojileri stres testleri ile tamamlanmaktadirlar.

Stres testleri, anormal piyasa ortamlarinda olas1 ekonomik kayiplarin tahmini
icin tasarlanmistir. Piyasalarin tarihsel analizi, getirilerin istatistiksel dagiliminin
kalin  kuyruklu (fat tails) oldugunu gosterirken, dagilimin uclarindaki
(kuyruklarindaki) piyasa hareketlerinin, normal dagilimin 6ngoérdiigiinden daha sik
gerceklestigini belirtmektedir. Stres testleri getiri dagilimimin kuyrugunu (tail event)
kontrol etmektedir. O halde stres testi RMD’in tamamlayicis1 olarak goriilebilir;

RMD normal piyasa sartlar1 igin, stres testi anormal piyasa sartlar i¢indir (Aksel,
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2001). Stres testi RDM ile birlestirilerek daha anlasilabilir bir risk tablosu elde etmek

miimkiindiir.

Stres testinin amaci, olasi yogunlagmalar (concentration) ortaya ¢ikarmak ve

riskleri daha saydamlastirmaktir. Iyi stres testleri giincel pozisyonlarla alakali olmali,

ilgili biitiin piyasa fiyat oranlarindaki degisiklikleri goz oniinde bulundurmali ve

piyasa likiditesini dikkate almalidir.

Stres testleri giincel pozisyonlarla ilgili olmali: Saglam stres senaryolar
giinliik pozisyonlarin stres altina sokmak ve belli portfoy zayifliklarim

incelemek i¢in tasarlanmistir.

Stres testleri piyasa oranlariyla ilgili degisiklikleri gozoniinde tutmalr: Stres
senaryolari, biitiin piyasa oranlarimin olas1 degisikliklerini dikkate almalidir.
Risk faktorlerinin her birinin digerlerinden bagimsiz ve izole bir sekilde
hareket ettigi varsayilarak olusturulan stres senaryolari, piyasa risk faktorleri
timiiyle  izole  bir  gsekilde  hareket etmediklerinden  gergegi

yansitmamaktadirlar.

Stres testleri piyasamn likit olmama durumunu hesaba katmali: Stres
altindaki piyasalarda 6nemli bir likidite kaybi olusabilmektedir. Krizdeki
piyasalarda likidite soklar1 ¢ok sert olabilmektedir. Piyasa ortaminda alim
satim fiyatlart gerceklesmedigi zaman pozisyonlarn rayi¢ degerine gore

hesaplamak imkansiz hale gelecektir. Ayrica bu sartlar altinda gerceklesen
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sermaye azalmasi, piyasa katilimcilarim1 pozisyonlar1 bosaltmaya itecektir ki
bu da fiyatlarin iizerine asagiya dogru daha da biiyiik bir baski yaratacaktir

(Aksel, 2001).

Stres testi, portfoye degisik fiyat degisim ve korelasyon senaryolar
uygulanarak portfoy degerindeki degisimlerin gozlenmesine dayanan bir tekniktir.

Stres testi i¢in ii¢ temel asama vardir:

1. Senaryolar olusturmak: Stres testinin en ugrastirict yonii, portfoy
pozisyonlariyla ilgili inandirict kriz durumu senaryolart olusturmaktir.
Senaryolar piyasa degiskenlerinin hareketlerine ve karsilikli iliskilerine hitap

etmelidir.

2. Portfoyii yeniden degerlendirmek: Portfoyli yeniden degerlendirmek, biitiin
finansal enstriimanlarin, olusabilecek kriz ortami oranlar1 altinda rayig

degerine gore hesaplanmalarini icermektedir.

3. Sonuglart ozetlemek: Sonuclarin Ozeti, rayic degerine gore kaybin veya
kazancin her senaryo i¢in tahmini seviyesini ve kayiplarin hangi alanlarda

yogunlastiklarini gostermelidir (Aksel, 2001).

Stres testlerinin uygulanmasinda en Onemli unsur hangi fiyat degisim ve

korelasyon senaryolarinin uygulanacagidir. Basel Komitesi stres testlerinin
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standardizasyonu konusundaki zorluklar1 goz oniinde bulundurarak stres testlerinin

kullanimina iliskin asagidaki tavsiyelerde bulunmaktadir:

e Bankalar raporlama donemi boyunca karsilagtiklart maksimum zarar

miktarlarim1 gdzetim otoritesine sunmalidir.

e Olusturulan stres senaryolari1 ve bu senaryolarin uygulanma sonuglarina
iliskin rapor gozetim otoritesine verilmelidir. Bu senaryolar, gecmiste
meydana gelen Onemli krizler esnasinda risk faktorlerinin davraniglarinin
portfoye uygulanmasi seklinde olabilecegi gibi portfoye mahsus spesifik
risklerin ortaya konmasina yonelik duyarlilik analizlerine de dayanabilir

(Eken, 2005: 44).

2.3. Faiz Oram Riski i¢in Risk Olciim Yontemleri

2.3.1. Fark Analizi

Bankalar faiz orami riskini azaltmak i¢in degisik Olclim yOntemleri
kullanilmaktadirlar. Bu yontemlerden ilki “fark analizi”dir. Fark analizinde bankanin
net faiz gelirleri iizerinde yogunlasilir. Net faiz geliri, bankanin faiz gelirleri ile faiz
giderleri arasindaki farktir. Piyasa faiz oranlari, banka faiz oranlari, bankanin faiz
gelir ve giderleri, aktif ve pasiflerin miktar1, bilesimi ve vadeleri net faiz gelirini

etkilemektedir.
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Bankalarin faiz orani riskinin azaltilmasi, faiz oranina duyarlh aktiflerinin faiz

oranina duyarh pasiflerine esitlenmesi suretiyle saglanmaktadir (Rose, 1998: 239):

Faiz Oranina Duyarli Aktifler = Faiz Oranina Duyarh Pasifler

Bu asamada “faize duyarli fark” kavrami 6ne c¢ikmaktadir. Bu kavram faiz
oranina duyarhi aktifler ile faiz oramina duyarh pasifler arasindaki farki ifade
etmektedir. Faiz oranina duyarli aktifler faiz oranina duyarl pasiflerden fazla ise bu
fark “aktif fark1” veya “pozitif fark”; faiz oranina duyarli pasifler faiz oranina duyarl
aktiflerden fazla ise bu fark “pasif farki” veya “negatif fark” olarak

nitelendirilmektedir (Rose, 1998: 239)

Faize Duyarh Fark = Faiz Oranina Duyarli — Faiz Oranina Duyarh
Aktifler Pasifler

Aktif Farki =Faiz Oranina Duyarli Aktifler—Faiz Oranina Duyarl Pasifler > 0

Pasif Farki =Faiz Oranina Duyarl1 Aktifler—Faiz Oranina Duyarl Pasifler < 0

Faiz oranlarindaki degisiklikler bankanin aktif ve pasiflerinin vadeleri,
bilesimi, fark degerleri ve faiz oranina duyarliliklarina bagh olarak bankanin net faiz
gelirini degistirebilmektedir. Ornegin pozitif bir fark, faiz oranlar arttiginda net faiz
gelirini artirirken faiz oranlarinin diismesi net faiz gelirini azaltmaktadir. Ayni
sekilde negatif bir fark, faiz oranlan arttifinda net faiz gelirini azaltirken faiz

oranlarinin diismesi net faiz gelirini artirmaktadir. Bu artis veya azalisin ne kadar
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olacag1 da aktif ve pasiflerin faiz oranina duyarliliklarina ve miktarlarina baghdir.
Fark ne kadar biiyiik olursa faiz orani1 degisikliklerinin etkisi o kadar fazla olacaktir.
Farkin ve net faiz gelirinin biiyiikliigiine etki eden ise faiz oranlarinin yanisira aktif
ve pasiflerin miktarlaridir. Farkin sifir oldugu durumlarda faiz oranlarindaki herhangi
bir degisiklik, farki ve bankanin net faiz gelirini etkilememekte, dolayisiyla banka
faiz oranlann degisikliklerinden etkilenmemektedir. Faiz oranindaki degisikliklerin
farkin durumuna baglh olarak faiz gelir ve giderlerinde meydana getirecegi

degisiklikler Tablo 10°da gosterilmistir.

Tablo 10: Faiz Oranlarindaki Degisikliklerin Fark Analizinde Farka Etkisi

Faiz Faiz Faiz Net Faiz
Fark Oranlarindaki | Gelirlerindeki | Giderlerindeki | Gelirindeki
Degisiklikler Degisiklikler Degisiklikler Degisiklikler
Pozitif + + + +
Pozitif - - - -
Negatif + + + -
Negatif - - - +
Sifir + + +
Sifir - - - 0

Kaynak: (Koch, 1995: 251)

Faiz oranlar1 ve aktif-pasif miktarlarinin yanisira farka ve net faiz gelirine etki
eden bir bagka unsur da aktif ve pasif portfoylerinin bilesimleridir. Riski ve farki
etkileyen unsurlar aktif ve pasiflerin vadeleri, faiz oranina duyarliliklar1 gibi
nedenlerdir. Riski diisiirmek ve piyasa riskine paralel olarak riski sinirlamak isteyen

yoneticiler, portfoylerindeki sabit faiz oranh aktifleri piyasa faiz oranina endeksli
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degisken faiz oranlarina sahip aktiflerle degistirebilirler. Diger taraftan sabit faiz
oranli ve uzun vadeli pasifler de biiyiik risk tasimaktadir. Riski azaltmak icin pasifin
vadesi kisaltilabilir ve degisken bir faiz oranina baglanabilir. Bu islemlerle farkin
olagandisi piyasa kosullarindan ve beklenmedik faiz degisikliklerinden fazla

etkilenmemesi veya riskin ve etkinin piyasa riski ile sinirl kalmasi saglanacaktir.

Banka faiz oranlar ile piyasa faiz oranlar1 genelde paralel bir sekilde hareket
etmektedir. Piyasa faiz oranlar diistiikk¢ce, bankanin fon toplama faiz oram diismekte,
banka da bunu kredi faizi oranlarina yansitarak onlar bu diisiise paralel olarak
diisiirmektedir. Tam tersi bir durumda da bankanin fon toplama maliyeti arttikca,
yani piyasa faiz oranlan yiikseldik¢e banka da kredi faizi oranlarmi yiikseltmek
zorunda kalacaktir. Bu faiz oran1 degisiklikleri banka i¢in risk olusturmasina ragmen
bu riskin tespiti ve analizi sanildig1 kadar kolay degildir. Oncelikle bu degisiklikler
cok kisa bir zaman icinde gerceklesmis bile olsa tespit edilmesi zordur. Faiz oranlari
degisiklikleri biiyiik belirsizlikler icermektedir. Ozellikle ekonomisi saglam olmayan,
piyasalarin derinlige sahip olmadig: iilkelerde faiz oranlar1 kisa vadede bile biiyiik
degisiklikler gosterebilmektedir. Bu yiizden bankalar analizlerini kisa, orta ve uzun
vadeli olarak iyimser, kotiimser ve en olasit senaryolar gozoniinde bulundurarak
yapmalidirlar. Bankalar bu sekilde yapacaklar1 analizler sonrasinda bu
senaryolardaki fark analizlerinde olusan farklar sifirlamak veya tiirev enstriimanlarla
bu farklar1 azaltmak suretiyle bu riskten korunma yoluna gitmelidirler (Thygerson,

1992: 481).
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Faiz oranlarindaki degisimin net faiz gelirinde yol acacagi degisim su

formiille bulunabilir (Koch, 1995: 260):

ANFG = fark * Ai (beklenen)

Bu formiilde ANFG net faiz gelirindeki degisimi, fark, belirli bir zaman
araliginda banka i¢in yapilan fark analizinde bulunan toplam farki, Ai (beklenen) ise
piyasa faiz oranlarinda meydana gelecek tahmin edilen degisimi ifade etmektedir. Bu
denkleme gore piyasa faiz oranlarinin artmasi beklendiginde toplam fark da pozitif
ise ya da piyasa faiz oranlarinin diigmesi tahmin edildiginde toplam fark da negatif
ise net faiz geliri artacaktir. Diger yandan piyasa faiz oranlarinin diismesi
beklendiginde toplam fark pozitif ise ya da piyasa faiz oranlarinin artmasi
beklendiginde toplam fark negatif ise net faiz geliri azalacaktir. A¢iktir ki formiildeki
toplam fark arttikca sonuca etkisi fazla olmaktadir. Dolayisiyla toplam farkin
biiytikliigii faiz oram riski hakkinda ipucu vermektedir. Faiz orani riskini azaltmak
isteyen bankalar toplam farki minimize etmelidirler. Bununla birlikte risk arttikca
getirinin arttig1 bilinmektedir. Bu durumda, banka yoneticileri piyasa faiz oranlarinin
artacagim diistindiiklerinde toplam farki negatif ve biiylik bir miktarda tutarak riske
girmekte ve bu olas1 faiz orani artisindan faydalanmay1 ummaktadirlar. Bunu da vade
gruplarinda aktiflerden ¢ok daha fazla pasife sahip olarak yapmaktadirlar. Ayni
sekilde piyasa faiz oranlarinin diisecegi muhtemel ise bankalar riske girerek toplam
farki pozitif tutmakta ve bu durumdan faydalanmaktadirlar. Bunu da vade
gruplarinda pasiflerden daha fazla aktif tutarak yapmaktadirlar. Ancak bankanin risk
almak istememesi durumunda asagidakiler uygulanarak toplam fark sifira

indirilebilmekte ve riskten kaginilmis olmaktadir:
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e Kisa zaman araliklari i¢in farklar hesaplanmaktadir.

e Fiyat belirlemesi yapilabilecek aktiflerle pasifler aym1 vade grubunda

eslestirilmektedir.

e Uzun vadeli aktifler faiz yiikimliiligii  getirmeyen pasiflerle

eslestirilmektedir.

¢ Bunlarin disgindakiler i¢in tiirev enstriimanlar (opsiyonlar, gelecek piyasalar

kiymetleri, takas anlagsmalar1 gibi) kullanilmaktadir (Koch, 1995: 262).

Fark analizinde bir banka i¢in en iyi farkin ne oldugunun saptanmasinda
bankalar genelde ekonomik konjonktiirii ve dongiiyii simiilasyonlarinda
kullanmaktadirlar. Genelde ekonominin iyiye gittigi donemlerde bankalar pozitif fark
ve resesyon yasandigi donemlerde negatif fark tutma meyline sahiptirler.

(Thygerson, 1992: 481-482):

Tablo 11: Bankalarin Ekonomik Konjonktiire Gore Fark Tutma Meyilleri

Ekonomik Dongiideki Faiz Oranlarinda Beklenen
Fark Durumu
Durum Degisiklik
Resesyonun Orta Donemi Diisiis -
Resesyonun Son Dénemi ? 0’a yakin
Toparlanmanin Orta Dénemi Yiikselis +
Enflasyonla Birlikte
. ? 0’a yakin
Toparlanmanin Son Dénemi

Kaynak: (Thygerson, 1992: 482)
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Fark analizinde fark kavraminin yanisira ortaya ¢ikan bir diger kavram “fark
orani”dir. Fark orani bankanin faiz oranina duyarh aktiflerinin faiz oranina duyarl

pasiflerine oramdir (Koch, 1995: 262).

Fark Orani = Faiz Oranina Duyarli Aktifler / Faiz Oranina Duyarli Pasifler

Farkin pozitif olmasi, fark oranimmin 1’den biiyilk olmasi anlamina
gelmektedir. Farkin negatif olmasi halinde ise fark orami 1’den kiiciiktiir. Fark
oraninin 1 olmas1 ise aktiflerin pasiflere esitligini ifade eder. Risk yoOnetimi
kapsaminda banka yoOnetimi farki sifirlamaya c¢alismaktadir. Bu da fark oraninin 1
olmas1 demektir. Ancak fark orani tek basina pek fazla anlam ifade etmemektedir.
Ciinkii bir bankanin almis oldugu faiz riskini sadece fark oranina bakarak anlamak
miimkiin degildir. Fark oraninin yanisira fark analizinden elde edilen farkin, aktif ve
pasiflerin miktarlar1 da bankanin karsilagabilecegi risk hakkinda fikir edinmek i¢in
gereklidir. Fark orami kii¢iik olmasma ragmen farkin biiyiikk oldugu durumlar
olabilmektedir. Bu, aktif ve pasiflerin miktarina baglidir. Bu durumda sadece fark
oranina bakarak, oran1 yiiksek olan bankanin daha fazla risk aldigini séylemek yanlis
olacaktir. Tiim bunlarin yanisira aktif ve pasiflerin 6zellikleri, faiz oranlar, faize
duyarhiliklar1 ve vadeleri risk iizerinde rol oynamaktadir. Tam anlamiyla risk analizi
yapabilmek i¢in tiim bu bilgiler gereklidir. Bu nedenle fark oran1 6énemli bir oran
olmasina ragmen tek basina yeterli degildir. Ancak genel olarak bu oramin 1’den
sapmas1 bankanin risk aldigin1 gostermekte ve oran 1’den uzaklastikca risk de

artmaktadir.
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Fark analizi yontemindeki bir diger kavram “net faiz marj1”dir. Banka net faiz
gelirini belirli bir oranda veya miktarda sabitlemeyi ya da faiz gelirlerini artirip faiz
giderlerini minimize ederek net faiz gelirini maksimize etmeyi amagladiginda net

faiz marj1 kullanima uygun bir oran olacaktir (Rose, 1998: 227).

Net Faiz Marji1 - Aktiflerden Faiz Gelirleri—Pasiflerden Faiz Giderleri
Toplam Aktifler

Net Faiz Marj1 = Net Faiz Geliri / Toplam Aktifler

Piyasa faiz degisiklikleri faiz gelirlerini faiz giderlerinden daha fazla artirmasi
durumunda net faiz geliri artacak ve bu da net faiz marjim artiracaktir. Tam tersi
durumda ise faiz giderleri faiz gelirlerinden fazla artarak net faiz gelirini diisiirecek

ve boylece net faiz marjini1 da diisiirecektir.

Net faiz marji fark analizi siirecinde su sekilde kullanilabilir:

e Net faiz marj1 hedeflemesi yapilacak siire¢ secilmelidir.

® Bu net faiz marj1 i¢in bir hedef belirlenmelidir (maksimizasyon veya sifira

indirgeme).

e Net faiz marjinin artirllmasinin istenmesi durumunda faiz orami tahminlerinin

dogrulugunu artiran yeni metotlar bulunmalidir.
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e Bankanin sahip olmasi hedeflenen faiz oranina duyarh aktif ve pasifler icin
strateji belirlenerek hedefler tutturulmaya calisilmalidir (Rose, 1998: 230-

231).

Fark oranini belirli bir marjda hareket ettirmek i¢in banka zaman zaman aktif
ve pasifleri lizerinde oynamalar yapmak zorundadir. Bu oraninin belirli bir araligin
disina cikmamasi i¢in aktif ve pasiflerin miktarlar artirihip azaltilabilmekte, vadeleri
kisaltilip uzatilabilmekte veya faiz oranlar degistirilebilmektedir. Tabi bunlar piyasa
sartlar1 altinda yapilmalidir, yani bu degisiklikler istenildigi sekilde yapilamaz.
Ornegin banka fark oranini ve faiz oramn riskini degistirmek ve belli bir marjda
tutmak icin pasiflerinin faiz oranimi piyasa faiz oraninin altinda olacak sekilde

degistiremeyecektir.

Bankalar net faiz gelirinin istenen sekilde gerceklesmesi ve faiz orani riskinin
azaltilmas1 icin simiilasyonlar yapmaktadirlar. Simiilasyon ile bankanin gelecegi
hakkinda tahminler yapilmaktadir. Degisken piyasa kosullarinda yapilacak
simiilasyonlar sonucunda bankanin faaliyetlerine devam edebilmesi i¢in ne gibi
tedbirler almasi gerektigi belirlenmektedir. Ekonomide ve piyasada meydana
gelebilecek olas1 degisiklikler simiilasyonlar ile tahmin edilmekte ve riski azaltmak
icin hangi Onlemlerin aliabilecegi bulunmaktadir. Faiz orami riskini azaltmak
amach simiilasyonlarda cesitli piyasa faiz oranlari, mevcut fonlar ve degisik aktif,
pasif kombinasyonlari, vade ve miktarlar1 altinda ne gibi bir risk ile karsilasacagi
tespit edilmektedir. Bunun sonucunda farkin azaltilmasi ve net faiz geliri ve faiz

orani riskinin belirli marjlar arasinda hareket etmesi saglanmaktadir.
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Bankanin mevcut durumda kars1 karsiya kaldig: riskin yamisira gelecekteki
risklerin tespiti de onemlidir. Gelecekteki risklerin simiilasyonlar aracilifiyla tespiti
ile erken Oonlem alinabilecek ve boylece olusabilecek risklerden daha az maliyetle

daha kolay kurtulabilmek miimkiin olacaktir.

Bankalarca yapilacak simiilasyonlar bankalarin faaliyetlerini devam
ettirebilmeleri icin cok onemlidir. Oncelikle yapilacak simiilasyonlarla ekonomide
olusabilecek degisiklikler saptanmaya calisilmaktadir. Faiz orani riski ile ilgili olarak
gelecekte kisa ve uzun vadeli kiymetler i¢in faiz oranlarinda meydana gelecek
degisikliklerin yonii ve miktar1 tespit edilmeye calisilmaktadir. Gelecekte
olusabilecek mevduat ve faiz oranlarimin tespitinden sonra bankanin uygulayacagi
strateji saptanabilmektedir. Faiz oranlarinin artmasi tahmin ediliyorsa banka,
mevduatlarim uzun vadeli baglamanin yanisira verecegi kredileri kisa vadeli
tutmalidir. Bu durumda banka net faiz gelirini artiracaktir. Faiz oranlarmin diismesi
bekleniyorsa bankanin mevduatlarini kisa vadeli, kredilerini ise uzun vadeli tutmasi
bankanin karma olacaktir. Banka simiilasyonlar sonucu bu sekilde davranarak net
faiz gelirini artirabilmektedir, ancak bu sekilde risk olasiligini da artirmis olacaktir.
Bunun yaninda banka fark analizinde elde ettigi farki simiilasyonlardan elde ettigi
sonuclar dogrultusunda minimize ederek riskini azaltabilir, ancak bu net faiz
gelirinin de azalmasi demektir. Banka simiilasyonlar sonucunda belirli bir risk
marjinda hareket etmek suretiyle elde edebileceg§i maksimum net faiz gelirine

ulagmaya calisacaktir.
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Fark analizi yontemi “statik fark analizi” ve “dinamik fark analizi” olarak iki

sekilde yapilmaktadir.

Statik fark analizinde dort asama bulunmaktadir:

1. Yonetim belirli bir zaman aralifi secerek aktif ve pasiflerin faiz oranlarina

duyarli olup olmadigim tespit etmektedir.

2. Aktif ve pasifler vadelerine gore siniflandirilmaktadir.

3. Fark, her vade grubuna gore faiz oranina duyarh aktif ve pasiflerin farkidir.

4. Fark analizinden elde edilen sonuglar yorumlanarak duyarlilik analizinde

kullanilmaktadir (Koch, 1995: 247).

Analiz sonucunda elde edilen farklar pozitif veya negatif olabilmektedir.
Pozitif fark, bankanin o vade grubunda aktiflerinin pasiflerinden fazla oldugunu,
negatif fark ise bankanin o vade grubunda pasiflerinin aktiflerinden fazla oldugunu
gostermektedir. Bu analiz sonucunda elde edilen veriler, beklenmedik faiz orani
degisikliklerinden korunmak i¢in kullanilmaktadir. Bu korunma ise aym vadedeki
aktif ve pasiflerin farkinin sifirlanmasi veya fark olsa bile bu farkin opsiyon ve diger
tirev enstriimanlar vasitasiyla azaltilmasidir. Farkin pozitif veya negatif olmasina
gore ortaya c¢ikabilecek sorunlar ve bunlara iliskin ¢6ziim Onerileri Tablo 12’de

gosterilmistir.
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Tablo 12: Farka Gore Risk ve Ciziim Onerileri

Fark Olusabilecek Risk Coziim Onerisi
. Hicbir sey yapilmayabilir (faiz
Pozitif Piyasa faiz oraninin oranlarinin artabilecegi veya sabit
(Faiz Oranina | diismesi halinde net faiz kalabilecegi diisiiniilmektedir)

Duyarli Aktifler | marji diiseceginden | 2. Aktif vadeleri uzatilabilir veya pasif

> Faiz Oranina | zarar meydana gelebilir. vadeleri kisaltilabilir.

Duyarli Pasifler) . Faiz orammna duyarlh pasifler
artirilabilir veya faiz oranina duyarh
aktifler azaltilabilir.

. Hicbir sey yapilmayabilir (faiz
Negatif Piyasa faiz oranimin oranlarinin diisebilece§i veya sabit
(Faiz Oranina | artmas1 halinde net faiz kalabilecegini diisiiniilmektedir)

Duyarli Aktifler | marjt azalacagindan | 2. Aktif vadeleri kisaltilabilir veya

< Faiz Oranina | zarar meydana gelebilir. pasif vadeleri uzatilabilir.

Duyarli Pasifler) . Faiz oramina duyarhh pasifler
azaltilabilir veya faiz oranina

duyarh aktifler artirilabilir.

Kaynak: (Rose, 1998: 238)

Statik fark analizi yonteminin anlasilmasinin ve uygulanmasinin kolay olmasi

bir avantajdir. Ancak bu yontemin dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Degisken faiz

oranlarina bagh aktif ve pasiflerin bulunmasi halinde ciddi O6l¢iim sorunlariyla

karsilasilmaktadir (Rose, 1998: 229). Banka bilangosunda yer alan aktif ve pasiflerin

degisken faiz oranli kiymet olarak nitelendirilebilmesi icin su sartlart tasimasi

gerekmektedir:

e Bir vadesinin olmasi,

¢ Bir faiz veya kismi anapara ddemesinin olmasi,
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e Uygulanan faiz oraninin her donem farklilik gostermesi,

e Anaparanin belli bir endekse dayali olmasi ve endekste meydana gelen
degisiklikler sonras1 anaparanin yeniden degerlenebilir olmasi; yonetimin de
donem boyunca endekste degismelerin olmasimm beklemesi (Koch, 1995:

249).

Ekonomik endekslere bagli faiz oranlarina sahip kiymetler ¢ok fazla
degisiklik gosterebilmektedir. Bunun nedeni endekslerin degisim zaman ve
oranlarinin biiyiik farklihklar gosterebilmesidir. Ornegin Tiirkiye’deki 2001 yih
ekonomik krizi oncesinde faiz oranlari %20-%30’larda iken kriz sonrasi bu oran
%7000’lere kadar cikmustir. Bu siire¢ igerisinde faiz oranlarinin sik degismesi
ekonomik endekslerin ve faiz oranlarinin ne kadar kisa siirede ne kadar fazla ve etkin
degisiklikler sergileyebildigini gostermektedir. Faiz oranlarmin bdyle degisiklikler
gosterebilmelerine ragmen statik fark analizi bunu goz 6niinde bulundurmamaktadir.
Bu asamada ekonomik endekslerin degisiklige duyarhiliklarinin Olgiilmesi ile
ekonomik endekslerin ne zaman, ne kadar degisiklik gosterecegi belirlenebilir. Bu
yolla degisken faiz oranlarmma baglh kiymetlerin faiz oranlarina duyarlilig
belirlenerek olas1 faiz oram1 ve ekonomik endeks degisiklikleri sonrasinda bunun ne
gibi bir risk olusturacagi, farki ve net faiz gelirini ne derecede etkileyecegi ve

bankanin faiz orani riski belirlenebilecektir.

Statik fark analizinin diger bir dezavantaji da opsiyonlardan dogabilecek
risklerin ele alinmamasidir. Tiirkiye’de yaygmn uygulamasi olmamasina ragmen

Amerika ve Avrupa’da yaygin bir kullanim alani olan opsiyonlar da bankay1 faiz
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orani riski ile kars1 karsiya getirebilmektedir. Ornegin mudilerin vadesinden 6nce
cekme opsiyonu ile yatirdiklari mevduatlar, piyasa faiz oranlarimin artmasi
sonucunda uygulanabilir. Ornek vermek gerekirse bir mudinin, bir bankada belirli bir
faiz oranindan 1 aylik mevduat hesab1 actirdigini ve birkag giin sonrasinda ise piyasa
faiz oranlariin bir miktar arttigin1 varsayalim. Mudi, mevduat hesabinda bulunan
parasimi ¢ekip yeniden 1 aylik mevduat hesabi acabilecektir. Bu durum, mudiye ek
faiz geliri saglamaktadir. Buna benzer olarak piyasa faiz oranlan diistiigiinde de
bankadan kredi alan kisiler kredi bor¢larini kapatip daha diisiikk faiz oram ile
bor¢lanabilme imkanina kavusmaktadir. Bu da banka i¢in erken ddeme riskini ortaya
cikarmaktadir. Bu gibi durumlar, bankay1 faiz oram riski ile karsi karsiya getirirken
statik fark analizi bu riski ele almamaktadir. Bankalar bu gibi vadeden Once cekim
veya erken 6deme riski gibi riskleri gozoniinde bulundurmali ve erken ddenme veya
vadeden Once ¢ekilme ihtimali olan fonlarin miktarini, ve bunlarin vade 6ncesi islem
gorme ihtimalini belirlemeye c¢alismalidir. Diinyadaki uygulamalarin aksine
Tiirkiye’de  kredi islemlerindeki uygulamada, kredinin vadesinden Once
kapatilmasinda herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Oysa kredi islemlerinde

vadeden Once kredinin kapatilma riskinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Dinamik fark analizi, statik fark analizine ¢ok benzemektedir. Ancak dinamik
fark analizinde, bankanin degisken faiz oranh aktif ve pasifleri farkli bir sekilde ele
alinmaktadir. Statik fark analizinde faiz oranlar1 sabitlenerek analiz yapilirken,
dinamik fark analizinde faiz orami sabitlenmeyip faiz oran1 degisiklikleri de hesaba
katilmaktadir. Bankanin piyasa faiz oranina gore degisken faiz oranlarina sahip aktif

ve pasifleri (%PFO-1,%PFO+2...) vadelerine gore siniflandirildiktan sonra bunlar
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degisken faiz oranlar ile analiz edilmektedir. Piyasa faiz orani, vade tarihinde veya
faiz 6deme tarihinde tiim aktif ve pasifler i¢in ayni olacagindan bu oran sabit olarak
alinmakta ve bunun iizerinde olan degisiklikler hesaba katilmaktadir. Bu islem
sonrasinda statik fark analizinde oldugu gibi her vade gurubu i¢in farkin sifirlanmasi
veya tiirev enstriimanlarla indirgenmesi ile faiz orami riskinden korunma yoluna

gidilmektedir.

Fark analizi sonucunda her vade grubu i¢in elde edilen farklar ile toplam fark
bulunmaktadir. Banka ag¢isindan toplam fark, her vade grubundaki farklardan daha
fazla dnem tasimaktadir. Bankanin negatif farka sahip oldugu zamanlar olacaktir. Bu
gibi durumlarda banka, risk yonetimi ile farki sifirlayici onlemler alacaktir. O vade
grubundaki aktif ve pasif bilesimlerini degistirebilir, aktifleri artirma veya pasifleri
azaltma yoluna gidebilir, vadelerini kaydirabilir veya kisaltabilir, sabit faiz oranh
aktif veya pasifleri degisken faiz oranlarina baglayabilir, tiirev enstriimanlarla riski
azaltmay1 deneyebilir. Ancak bankanin toplam farkinin negatif olmasi bankanin ciddi
bir faiz orami riski ile kars1 karsiya oldugunu gostermektedir. Bu durumda aktif ve
pasiflerin vadelerini degistirmek ise yaramayacaktir. Banka, bu riskten aktif ve
pasiflerinin miktarlarim degistirerek kurtulabilir. Aktiflerin miktarlann artinllip
pasiflerin miktarlan azaltilarak toplam fark pozitife dondiiriilebilir. Sabit faiz oranli
kiymetler degisken faiz oranli kiymetler ile degistirilerek ve tiirev enstriimanlar
kullanilarak da toplam fark icin faiz orani riski azaltilabilir, sifirlanabilir, piyasa riski
ile paralel bir hale getirilebilir. Toplam farkin biiyiikliigii, bize faiz orami riski
hakkinda bilgi vermektedir. Toplam fark biiyiidiikce (pozitif veya negatif olmasi fark

etmez) faiz oram riski artmaktadir. Bu konuda toplam farkin, toplam aktiflerin %251
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kadar olmas1 6l¢ii olarak alinmaktadir. Toplam farkin, toplam aktiflerin %25’1 veya
%25’inden daha fazla miktarda olmasi, bankanin faiz orami riskinin yiiksek

oldugunun bir gostergesidir (Hempel, Simonson, Coleman, 1994: 596).

Fark analizi yonteminin bazi dezavantajlar1 bulunmaktadir. Fark analizinde
kiymetlerin belirli bir vade grubunda toplanmasi analizin dezavantajlarindandir. Fark
analizi paranin zaman degerini hesaba katmamaktadir. Arka arkaya aylik mevduat ile
yillik kredinin finanse edilmesinde ve ikisinin de aym faiz oranina sahip olmasi
durumunda fark analizi farki sifir olarak ortaya koymaktadir. Ancak yil i¢inde faiz
oranlarinda meydana gelen degisiklikler farkin sifirdan farkli olmasina ve faiz orani
riski olusmasina neden olmaktadir. Faiz oraninda meydana gelen degisiklikler yillik
krediyi etkilemezken aylik mevduat faizlerini etkileyecek ve farkin degisiklikler
gostermesine neden olacaktir. Faiz oranlan arttifinda fark negatif olurken faiz
oranlar1 diistiiglinde fark pozitif olacaktir. Farkin biiyiikliigii de faiz oranlarinda
meydana gelen degisikliklerin biiyiikliigiine ve aktif-pasif miktarlarina bagl
olacaktir. Bankanin faiz orani riski ile kars1t karsiya kalmasi anlamina gelen bu
durum fark analizi yonteminde gozardi edilmektedir (Hempel, Simonson, Coleman,

1994: 596).

Fark analizi yonteminin diger bir dezavantaji analizin, piyasa faiz oranindaki
degisikliklerin sabit faiz oranina dayali kiymetleri etkiledigini hesaba katmamasidir.
Oysaki piyasa faiz oranlarmin degismesi sadece degisken faizli aktif ve pasifleri
etkilememektedir. Piyasa faiz oranlarinda ve ekonomik endekslerde meydana gelen

degisiklikler aym1 zamanda sabit faiz oranlarna dayali aktif ve pasifleri de
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etkilemektedir (Hempel, Simonson, Coleman, 1994: 597). Omegin bir bankanin sabit
bir faiz oranindan kredi vermesi ve sonrasinda piyasa faiz oranlarnin artmasi
durumunda, bu durum bankanin sabit faiz oranmi {iizerinden verdigi krediyi de
etkilemekte ve bu gibi degisikliklerin olma ihtimali banka i¢in faiz orami riski
olusturmaktadir. Ciinkii banka krediyi belli bir siire sonra verse daha yiiksek faiz
oranindan krediyi verecek ve daha fazla faiz geliri elde edebilecektir. Bu bakig
acisina paralel olarak bankalar fonlamaya devam etmek i¢in mudilerine daha yiiksek
faiz oran1 sunacaklar, dolayisiyla banka da daha diisiik faiz oramina dayali krediyi
fonlamak i¢in piyasadan daha yiiksek faizle para toplamak zorunda kalacaktir. Diger
bir 6rnekte bankanin belirli bir faiz oranindan devlet tahvili aldigin1 ve sonrasinda
piyasa faiz oranlarinin arttigim1 varsayalim. Bankanin likiditesinin azalmas1 ve para
ihtiyacinin artmasi durumunda bankanin elindeki kiymetleri piyasada daha yiiksek
faiz oranindan satmasi1 gerekecektir. Bu durumda banka elindeki kiymetleri satin
aldig1 fiyattan daha diisiik bir degere bozduracaktir. Iste bu, banka icin faiz oram
riskidir. Diger taraftan bankanin devlet tahvili almasi sonrasinda piyasa faiz
oranlarinin diismesi, bankanin gerektiginde aldig1 kiymetleri daha diisiik bir faiz
orani ile yani daha yiiksek bir fiyatla bozdurmasi anlamina gelmektedir. Bu da

bankanin kisa vadede asir1 kar elde etmesi demektir.

Fark analizi yonteminin diger bir dezavantaji vadesiz mevduatlar
kapsamamasidir. Vadesiz mevduatlar banka ic¢in faiz 6deme yiikkimlilugi
olusturmadigindan bankalar vadesiz mevduatlari genelde degerlendirme disinda
tutmaktadirlar. Ancak piyasa faiz oranlart arttiginda mudiler paralarimt vadesiz

mevduat olarak tutmak istemeyecekler ve faiz getirisi elde edebilecekleri, ancak
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likidite agisindan vadesiz mevduata benzeyen finansal araglar arayisina gireceklerdir.
Bu durum, bankaya faiz yiikii getirecektir. Bu acidan bakarsak vadesiz mevduatlar da
bankay1 faiz orani riski ile kars1 karsiya getirmektedir. Ancak fark analizi bu durumu
gozard1 etmektedir. Faiz orani riskinin tam tespiti i¢in vadesiz mevduatlar da hesaba
katilmalidir. Vadesiz mevduatlarin faiz oranina duyarliliklan tespit edilerek bunlar

da fark analizine dahil edilebilir ve boylece daha dogru sonuglar alinabilir.

2.3.2. Siire Analizi

Siire analizinin odak noktas1 aktif ve pasiflerin agirlikli vadeleridir. Siire
analizine gore faiz orami riski, nakit girigleri ile nakit ¢ikislarinin vade uyumsuzlugu
sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Bu analizde bankanin yiiklendigi faiz oram riski aktif ve
pasiflerin agirlikli vadelerinin karsilastirilmasi ile bulunmaktadir. Siire analizinde
bankanin tiim aktif ve pasifleri i¢in ortalama vade ve miktar denklestirmesi yapilarak

riskten korunmak amaglanmaktadir.

Siire analizinde tiim nakit akimlar1 gbz Oniinde tutularak net faiz geliri ve
piyasa degeri yonetimi yapilmaktadir. Siire analizi tim aktif ve pasiflerin piyasa
degerlerinin faiz orani degisiklikleri karsisindaki duyarliliklarini ele almaktadir.
Yonetimin bu analizle amaci bankanin net faiz geliri veya piyasa degerini sabitlemek

veya artirmaktir.

Pasiflerin degerlerinin degisimine gore aktiflerin degerlerinin degisimi bize

bankanin piyasa degerindeki degisimi verecektir. Dolayisiyla bunlarda faiz

114



oranlarindan dolayr meydana gelebilecek degisiklikler bankanin faiz orani riski ile
kars1 karsiya kalmasi demektir. Boyle bir durumda bankanin karsilagabilecegi faiz
oraninin tespiti icin de siire analizi ortaya “siire” kavramini atmistir. Basitge siire,
kiymetlerin piyasa degerlerinde meydana gelebilecek degisikliklerin tespiti igin
goreceli faiz elastikiyeti olarak nitelendirilmektedir (Koch, 1995: 266). Bir bagka
tanimina gore ise siire, tahakkuku beklenen nakit akislarmin agirhikli zaman
ortalamasidir. Nakit akislarinin doénemleri bu agirlikli ortalama hesaplamasinda
kullanilmaktadir. Yakin tarihli nakit akislarinin agirliklan kiigiik ve daha gec tarihli

nakit akiglarinin agirliklarn biiyiiktiir (Thygerson, 1992: 482).

Siire analizinde siire kavrami i¢in farkli hesaplama yontemleri bulunmaktadir.
Bu yontemlerden biri olan Macaulay’in siire hesaplamasinda bu kavram, nakit
akiglarinin bugiinkii degerinin kiymetin bugiinkii fiyatina oramidir. Bu asagidaki

sekilde formiile edebilmektedir (Koch, 1995: 267):

CF, =t zamaninda nakit akimlarinin toplam degeri

t = 0deme zamanina kadarki periyot sayisi

i = nakit akim1 olusturan kiymetin faiz orani

k = nakit akimlar1 sayis1
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Bu formiilde siire hesaplamadaki ama¢ bankanin karsilastig1 faiz orani riskini
tespit edip minimize etmektir. Banka kiymetlerinin belirli bir zamandaki nakit
akimlan kiymetlerin piyasa degerine ne kadar yakinsa, banka faiz oranm riskinden o
kadar kurtulur. Buna gore D, 1’e yaklastikca faiz orami riski azalmakta, 1’den

sapmalar biiyiidiik¢e faiz orani riski artmaktadir.

Diger bir siire hesaplamasi da asagidaki gibidir (Koch, 1995: 267):

P = kiymetin piyasa degeri

Bu formiilde ise esas amag¢ kiymetin piyasa degerindeki degisikligin faiz

oran1 degisikligine ne derece paralellik gosterdigidir. Bu formiilde kiymetin piyasa

konulabilir. Bu durumda formiil

k. CF
degerinin (P) yerine !
g (P)y Z iy
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seklinde yeniden diizenlenebilir. Bu formiilde kiymetin piyasa degerindeki
degisikliklerin, faiz orami degisiklikleriyle tam paralellik gostermesi durumunda
banka, faiz orami riskinden korunmus olacaktir. Kiymetin piyasa degerindeki
degisiklikler faiz orami degisikliklerinden farklilik gosterdik¢ce faiz orani riski
artacaktir. Buna gore banka yonetimi belirli bir piyasa degeri veya net faiz geliri
hedeflemesi yaparak siire analizi ile aktif ve pasiflerin agirlikli siirelerini
uyumlulastirmaya ve boylece riski minimize ederek piyasa degeri veya net faiz geliri

hedefini tutturmaya calisacaktir.

Tek 6demeli aktifler i¢in deger hesaplamada asagidaki formiil kullanilmakta
ve boylece piyasa faiz oranmin aktifin degerini nasil etkiledigi goriilmektedir

(Hempel, Simonson, Coleman, 1994: 600):

CF
Vi= =
(1+19)
-nCF .
1= -k+1dl
(1+19)
v, _di
Vi (1+17)

V, = Aktifin degeri
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Birden fazla (m) ddemeli aktifler icin ise deger hesaplamada siire asagidaki

gibi kullanilmaktadir (Hempel, Simonson, Coleman, 1994: 600-601):

g
T A+

av, = —{ (1)CF12 ot (k)cf" }di
(+i) 1+

[(I)CFI (k)CFk} di
L4+ —
v, | (1+i) A+i)* |1+i

Vm - Vm
i CF,(1)

de — t=1 (1 + l)t dl

v, N CF, |1+i
= (1+1)

Zk: CF, (r)

Formiilde D = ’kl F oldugundan formiil asagidaki sekilde degistirilerek,

t

1=1 (1+1)t

siire hesaplamasinin faiz oram1 degisikliklerinin aktiflere etkisinin tespitinde nasil

kullanildig: goriilebilir:
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Siire analizinde aktiflerin agirliklt siirelerinin, pasiflerin agirlikli siirelerinden
fazla olmasi halinde faiz oranlarindaki degisiklikler aktiflerin piyasa degerlerini
pasiflerinkinden daha fazla etkileyecektir. Faiz oranlarindaki artiglar aktiflerin piyasa
degerlerinin pasiflerinkinden daha ¢ok diismesine neden olurken, faiz oranlarindaki
diisiisler aktiflerin piyasa degerlerinin pasiflerinkinden daha ¢ok artmasina neden
olmaktadir. Diger taraftan pasiflerin agirlikli siirelerinin aktiflerinkinden fazla
olmasi, faiz oranlarindaki degisikliklerden pasiflerin piyasa degerlerinin
aktiflerinkinden daha fazla etkilenmesine neden olmaktadir. Boylece faiz
oranlarindaki artiglar pasiflerin piyasa degerlerinin aktiflerinkinden daha cok
diismesine, faiz oranlarindaki diisiisler pasiflerin piyasa degerlerinin aktiflerinkinden
daha ¢ok artmasina neden olmaktadir. Banka yonetimi bu sekilde siire kavramin faiz

orani riskini dlgmekte kullanabilmektedir.

Siire kavramini vade, faiz orani ve kupon faiz oram ile iligkilendirirsek,
kuponu bulunmayan ve 6demesinin tamami vade sonunda olan kiymetler icin siire
vadeye esittir. Faiz oram sifirdan farkli olan ve vadesine kadar kupon dahil olmak
izere ¢esitli 0demeleri olan kiymetler i¢in siire, kiymetin ihra¢ tarihi ile vade
arasindadir. Kiymetlerin faiz oranm yiikseldikce siire azalmakta, faiz oram diistiikce
siire artmaktadir. Kuponlarin faiz oranlar i¢cin de kiymetin faiz oram ile ilgili

olanlarin aynis1 gecerlidir (Thygerson, 1992: 485).

Faiz orami riski i¢in siirenin bir 6l¢iim araci olarak kullanilmasinda bankanin
stratejik amaclar1 6nemlidir. Bankanin amacinin belirli bir piyasa degerine ulagsmak

olmasi halinde tamamen riskten korunmak icin aktiflerin agirliklt siiresinin pasiflerin
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agirlikl siiresine esitlenmesi gerekmektedir. Bankanin belli bir sermaye/toplam
aktifler oranin1 veya net faiz marj1 oranin1 hedeflemesi durumunda aktiflerin siire

bilesiminin pasiflerin siire bilesimine esitlenmesi gerekmektedir (Koch, 1995: 270).

DGAP = DA - (L/A)DL

DA = Aktiflerin siire bilesimi (her aktifin siiresinin toplam aktiflerin piyasa

degerlerindeki orani ile carpimlarinin toplami)

DL = Pasiflerin siire bilesimi (her pasif siiresinin toplam pasiflerin piyasa

degerlerindeki orani ile carpimlarinin toplami)

Baska bir siire formiili olan DGAP pozitifken faiz oranlar arttiginda
sermayenin piyasa degeri azalirken, faiz oranlar diistiigiinde sermayenin piyasa
degeri artmaktadir. DGAP negatif oldugunda ise faiz oranlart arttiginda sermayenin
piyasa degeri artarken, faiz oranlar1 diistiigiinde sermayenin piyasa degeri
azalmaktadir. Bankanin faiz oram riskinden tamamen kurtuldugu ve faiz oram
degisikliklerinden etkilenmedigi tek durum ise DGAP’in sifir olmasi halidir.
DGAP’mm sifirdan sapmasi faiz orami riskini beraberinde getirmektedir ve sapma
biiytidiikce risk de artmaktadir. Faiz orani riskinden korunan bir banka icin aktiflerin

pasiflerden az olmasi ile pozitif 6zsermayeye sahip olunacaktir.

DGAP ayrica cesitli faiz oranlart tahminleri yapilarak faiz orami riski

yonetiminde ve bu riskten korunmak i¢in de kullanilmaktadir. Tahmin edilen bir faiz
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orani ile faiz orani riskinin belli bir marjda tutulmasi saglanmakta ve bankanin piyasa
degeri hedeflerinin gerceklestirilmesi icin gerekli onlemler alinmaktadir. Tahmin
edilen bir faiz oram ile olusabilecek faiz oranmi riski ve sermaye degisikligi

bulunabilmektedir.

ASermayenin Piyasa Degeri A.P[ A }

. =-DEAn —
Toplam Aktifler 1+1

Tablo 13 : Agwrlikh Siireye Gore Faiz Oram, Aktif, Pasif ve Sermayenin Piyasa

Degerindeki Degisiklikler

Faiz Aktiflerin Pasiflerin Sermayenin
DGAP Oranlarindaki Piyasa Piyasa Piyasa

Degisiklikler Degerindeki Degerindeki Degerindeki
Degisiklikler | Degisiklikler | Degisiklikler

Pozitif + - - -
Pozitif - + + +
Negatif + - - +
Negatif - + + -
Sifir + - - 0
Sifir - + + 0

Kaynak: (Koch, 1995: 271)

Bunun yanisira net faiz gelirini sabitlemek icin de asagidaki DGAP formiilii

kullanilmaktadir (Koch, 1995: 272):

DGAP = MVRSA (1 - DRSA) - MVRSL (1 — DRSL)

MVRSA = Faiz oranina duyarl aktiflerin toplam piyasa degeri

121




MVRSL = Faiz oranina duyarl pasiflerin toplam piyasa degeri

DRSA = Faiz oranina duyarh aktiflerin siire bilesimi (Her aktifin siiresinin

toplam aktif piyasa degerindeki payinin ¢carpimlarinin toplami)

DRSL = Faiz oranina duyarh pasiflerin siire bilesimi (Her pasifin siiresinin

toplam pasif piyasa degerindeki payimin carpimlarinin toplami)

DGAP’mm pozitif olmasi halinde faiz oranlarinin artmasi net faiz gelirini
artirirken, faiz oranlarinin diismesi net faiz gelirini azaltacaktir. Tam tersi sekilde
DGAP negatifken faiz oranlarinin artmasi net faiz gelirini azaltirken, faiz oranlarinin
diismesi net faiz gelirini artiracaktir. Benzer bir sekilde DGAP sifir oldugunda faiz
orani riski ortadan kaldirilmis olacaktir. Ancak burada en Onemli nokta net faiz

gelirinin piyasa degeri yerine defter degeri iizerinden hesaplanmasidir.

Siire analizi ile daha Once incelenen statik fark analizi ve dinamik fark analizi
arasindaki en biiyiik fark, fark analizlerinin her periyodu ayri ayri1 incelemesine
karsin, siire analizinin faiz oranlarindaki degisikliklerin bankanin portfoyii iizerindeki
toplam etkisini incelemesidir. Siire analizinin bu sekilde toplam etkiyi incelemesi
faiz orani riskinin analizi i¢cin 6nemlidir. Toplam etkiyi incelemesi nedeniyle siire
analizi fark analizlerinden farkli olarak her kiymet icin veya her vade grubu i¢in bir
denklik olusturmak yerine toplamda bir denklik olusturmaktadir. Bu da daha genis
bir bakis acis1 saglamaktadir. Bunun yanisira fark analizlerinden farkli olarak siire

analizi her aktifin zaman degerini gdz oniinde bulundurmaktadir (Koch, 1995: 273).
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Daha uzun vadeli bir bakis agis1 olmasi nedeniyle bu analiz, yonetimin uzun
vadeli planlama ve projeksiyonlar yapmasina olanak saglamaktadir. Bu sekilde
yonetimin hedef belirlemesi ve buna yonelik ¢aligmalar yapmasi kolaylasmaktadir.
Ancak formiillerden anlasilabilecegi gibi degisik amaglara yonelik birden fazla siire
hesaplama metodu bulunmaktadir ve dolayisiyla siire hesaplamalar kolay degildir;
hatta karmasiktir. Hesaplamada her kiymetin faiz orani, kiymet iizerindeki alis veya
satig opsiyonlart olmasi gibi bilgilere ihtiya¢ duyulmakta ve anaparanin vade 6ncesi
O0denme olasiligi gozoniinde bulundurularak karisik hesaplamalarin  yapilmasi

gerekmektedir (Koch,1995: 274).

Siire analizinde gelecek nakit akimlari i¢in yapilan faiz orami tahminleri de
baska bir sikintili noktadir. Gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii degerlerinin
hesaplanmasinda herbir kiymet i¢in farkli faiz oraninin kullanilmasi1 gerekmektedir.
Herbir kiymet icin farkli iskonto orani tahmin edilerek hesaplama yapilmasi islemi
karmagiklastiracaktir. Bunun yanisira iskonto orani tahminlerinin ne derece dogru
oldugu da sorgulanmaktadir. Ayrica faiz geliri veya gideri olmayan aktif ve pasifler

icin siire hesaplamas1 zordur.

Piyasadaki faiz oram degisiklikleri siire kavramini da etkilemektedir. Faiz
orani degisikliklerinde aktif ve pasifler icin siire de degismektedir. Uzerinde
opsiyonlar bulunan aktif ve pasifler icin siirede meydana gelecek degisiklikler daha
biiyiiktiir. Faiz oran1 degistiginde siirenin ne gibi bir degisiklik gostereceginin tespit
edilmesi, buna gore analiz yapilmasi gerekmektedir. Ozellikle opsiyonlar igin faiz

oran1 degisikliklerinde ne gibi bir etkilenmenin meydana geldigi tespit edilmelidir.
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Bu yiizden her faiz oran1 degisikliginde siire hesaplamalar1 yeniden yapilmalidir. Bu
asamada faiz oran1 degisikliginin yonii ve miktar1 da onemlidir. Faiz oranindaki
kiiciik degisiklikler siire iizerinde pek fazla bir etkiye neden olmayabilir. Hatta bazi
durumlarda yeniden hesaplamalarin yapilmasi bile gerekmeyebilir. Ancak biiyiik
degisikliklerde cok ciddi oynamalar gozlenebilir. Etkiyi belirleyecek diger bir 6nemli
degiskenin de degisikligin yonii oldugu unutulmamalidir. Bu agidan piyasada faiz
oran degisiklikleri yakindan takip edilmeli, bunun, siireyi ne gibi etkileyebilecegi

g6z Oniinde bulundurularak gerektiginde yeniden hesaplamalar yapilmalidir.

Faiz oranlarindaki %1’lik bir degisikligin kiymetin fiyatin1 nasil etkiledigini

ifade eden esneklik asagidaki sekilde formiile edilebilir:

E = (%AP)/(%Ar)

Bu formiilde diizenleme yapildiginda formiil asagidaki sekilde degistirilebilir:

E = -D[r/(1+1)]

Bu sekilde siire kavraminin esneklikte nasil rol aldigi goriilebilmektedir

(Thygerson, 1992: 485-486).
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2.3.3. Piyasa Degeri Muhasebesi

Faiz orami riski i¢in risk analizinde kullanilan bagka bir yontem piyasa
degerlemesidir. Piyasa degerlemesinde esas, bankanin sahip oldugu aktif ve
pasiflerin veya kiymetlerin piyasa degerlerinin tespit edilmesidir. Kiymetlerin piyasa
degerlerinin bulunmasi ile bankanin bunlar elde edigine gore kar veya zararda olup
olmadig1 veya herhangi bir risk teskil edip etmedigi arastirilmak istenmektedir.

Piyasa degeri muhasebesinin uygulanmasinin nedenleri sunlardir:

e Kiymetlerin cevrilmesi ve eski kiymetlerle yenilerinin takasi igin bu

degerlerin hesaplanmasi gerekmektedir.

e Muhasebe kayitlan i¢in kiymetlerin piyasa degerleri gerekmektedir.

¢ Bu yontemle risk analizi yapilabilmektedir (Thygerson, 1992: 491).

[lk ikisi bankanin piyasada operasyonel islemlerini yiiriitmesi icin gereklidir.

Piyasada kiymet alis ve satisi ve muhasebe kayitlarimin yapilmasi igin piyasa

degerlemesi gerekmektedir. Bu yontem bankalarca bilinen ve uygulanan bir

yontemdir.

Ancak bu yontemin uygulanmasinda zorluklar bulunmaktadir. Tiim finansal

kiymetlerin piyasada alis-satisinin ayni yaygimlikta olmayacagi aciktir. Bazi finansal

kiymetlerin ikincil piyasada alig-satisi daha zordur. Hatta bazilarinin alig-satiginin
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oldugu ikincil piyasanin olmadigr bir durum bile olabilir. Bu gibi durumlarda

kiymetlerin piyasa fiyatlariin tespiti zorlagmaktadir.

Kiymetlerin piyasa degerlerini saptarken risk analizi kapsaminda degisik faiz
oranlan i¢in duyarlilik analizleri de yapilabilmektedir. Bununla bankanin kiymet
portfoyiiniin ve aktif- pasiflerinin faiz degisikliklerine nasil ve ne Olgiide tepki

verecegi Olciilebilmektedir.

Bunun yamisira piyasadaki faiz orami degisikliklerinin bankanin gelir
tablosunu nasil etkiledigini tespit etmek icin gelir simiilasyonu da yapilmaktadir.
Piyasadaki faiz oranlarinda meydana gelen degisiklikler sonucu kiymetlerde yani
aktif ve pasiflerde olusan degisikliklerin geliri nasil etkiledigi bu simiilasyon

sonunda goriilebilmektedir.

2.4. Kur Riski icin Risk Ol¢ciim Yontemleri

Kur riskinin 0lgiilmesinde olduk¢a farkli yontemler kullanilmaktadir.
Bunlardan ilki, iilkemizde de uzun yillar bankacilik sisteminin kur riskini takip
etmek ve siirlamak amaciyla kullanilan, kur riski oranini hesaplayan yontemdir.
Kur riski orani, toplam doviz cinsi varliklarin, toplam doviz cinsi yiikiimliiliiklere
oran1 seklinde hesaplanan ve mevcut riskin biiytikliigiinii gosteren ol¢iittiir. Kur riski
oran1 ile doviz pozisyon agigimin belirli bir Olgiiyii gegmesine engel

olunabilmektedir. Kur riski oram agsagidaki formiil araciligiyla hesaplanmaktadir:
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Kur Riski Oran1 = Doviz Mevcutlar1 + Doviz Alacaklar
Do6viz Borglart + Doviz Taahhiitleri

Kur riski oraninin hesaplanmasinda, farkli para birimlerindeki pozisyonlar
ABD dolarimin kullanilmasi ile ortak bir para birimine indirgenmekte ve dolayisiyla

aktif ve pasif pozisyonlar1 bir biitiin olarak ele alinabilmektedir.

Ulkemizde bankacilik sistemi i¢in bu oran en diisiik 0.8 ve en yiiksek 1.1
olabilir. Bir diger deyisle, doviz varliklar1 doviz yiikiimliiliikklerinden en fazla % 20

oraninda az ve % 10 oraninda fazla olabilir.

Kur riski orami, aktifteki doviz varliklarmi ve pasifteki doviz
yiikiimliiliiklerini, dévizin cinsine bakmaksizin hesaplandigi igin elestirilmektedir.
Bu nedenle, kur riski oran1 her bir doviz cinsi i¢in ayr ayr da hesaplanabilmekte ve
her bir doviz cinsi i¢in ayr1 pozisyon limitleri getirilebilmektedir. Yani, her doviz
icin ayri bir kur riski oranmi belirlenebilmektedir. Nitekim, iilkemizde bankalarin kur
riski oraninin her bir déviz cinsi icin en az 0.75, en ¢ok 1.15 olacagi belirlenmistir.
Bankalar genel kur riski oranimi gergeklestirmek zorunda olduklar1 gibi, her bir doviz

icin de belirlenen kur riski oranlarina da uymak zorundadirlar.

Kur riskinin 6l¢iilmesine iliskin diger bir yontem tarihi simiilasyon yontemi
ile RMD hesaplanmasidir. Kur riski hesaplanirken iki yonlii RMD hesaplanmaktadir,
ciinkii yabanct paranin YTL karsisinda deger kaybetmesi de, kazanmast da bankanin
tagidig1 yabanci para pozisyonuna gore bir risk unsuru olarak ortaya ¢ikabilmektedir

(Aloglu, 2005: 36).
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Kur riskinin ol¢iilmesinde kullanilan diger bir yontem ise bankanin riske
maruz kaldiginda net risk tutarinin bankanin portféyiindeki doviz pozisyonlari
dikkate alinarak hesaplanan yontemdir (Aloglu , 2005: 36). Net risk tutart su sekilde

hesaplanmaktadir:

Net Risk = (Doviz Cinsinden Aktifler - Doviz Cinsinden Pasifler) +

(Doviz Satist - Doviz Alist)

Kur riskinin 6l¢iilmesine iliskin bir diger yontem ise kur volatilitesinin baz
alindigi yontemdir. Ulke parasi cinsinden net kur riski, kurdaki volatilite arttikca
artmaktadir. Kurdaki volatilitenin artmas1 {ilkenin doviz arz ve talebini
etkilemektedir. Kur, bir malin fiyat: gibidir; o mala olan talep arttikca o malin fiyati
artmakta, talebi azaldikca fiyati azalmaktadir. Dovize olan talep arttikca ya da arz
azaldikca o doviz o iilkenin paras1 aleyhine degigsmektedir. Ayni sekilde dovize olan
talebin azalmasi ya da arzin artmasi kurun o iilke parasi lehine artmasi sonucunu

dogurmaktadir (Aloglu, 2005: 36).

2.5. Likidite Riski i¢in Risk Ol¢iim Yontemleri

Likidite ihtiyacinin belirlenmesinde bircok yontem kullanilmaktadir. Bu
konuda yoneticilerin ge¢mis tecriibelerinden ve Onsezilerinden yararlanilabilecegi
gibi, karmasik sayisal metodlarin kullanilmas1 miimkiindiir. Ornegin “Regresyon
Analizi” bankanin ge¢cmiste gosterdigi egilimden yararlanarak likidite ihtiyacinin

belirlenmesinde  kullanilabilmektedir. Bunun disinda  likidite  ihtiyacinin
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belirlenmesinde siklikla kullanilan diger yaklasimlar; “Stok Yaklagimi”, “Akis

Yaklasimi” ve “Likidite Farki Analizleri”dir (Kiling, 1991: 57).

2.5.1. Stok Yaklasimm

Stok yaklasgiminda en o©nemli konu yoneticilerin tecriibelerine dayali
tahminleridir. Bazi bilanco oranlan, likidite seviyesinin genel gostergesidir ve
bunlarin belirli seviyelerde gergeklesmesi onem tagimaktadir. Bu oranlara bakilarak
likiditenin yeterli veya yetersiz oldugu sonucu ¢ikarilmakta, bir sonraki donemde ise
bu oran gozoniine alinarak ve yoneticilerin ge¢mis deneyimlerine de dayanilarak
likidite ihtiyact tahminleri yapilmaktadir. Gosterge olarak cesitli oranlar

kullanilmaktadir. Bunlarin en 6nemlileri sunlardir:

® Nakit Degerler / Vadesiz Mevduat: Bu oran en dar kapsaml likidite oranidir.
Her an cekise konu olabilecek mevduata karsilik ne kadar hazir deger

bulundugunu gostermektedir.

e Likit ve Likide Yakin Degerler / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar: Bu oran ii¢
ay icinde vadesi gelen veya ddenmesi gereken borclara ne 6l¢iide hazirlikli
olundugunu gostermektedir. Goriildiigii gibi payinda bor¢ édemede hemen
kullanilabilir varliklar ile kolayca paraya cevrilebilir varliklar yer
almaktadir. Paydasinda ise genellikle ii¢ ay gibi bir siirede 6deme yapilmasi
gereken borclar yer almaktadir. Dolayisiyla oran 1’e yaklastikca ve 1’in
iizerine ¢iktig1 siirece borglar ddemeye yeterli likit varligin oldugu kabul

edilmektedir.
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e Likit ve Likide Yakin Degerler / Ortalama Toplam Aktifler: Oran, ortalama
olarak aktiflerin ne kadarhik kisminin likit ve likide yakin degerlere
baglandigim1  gostermektedir. Dolayisiyla, oranin degeri yiikseldikce
likiditenin arttig1 diisiiniilmektedir. Ancak likidite arttikca genelde getiri
oraninin diismesi beklenmektedir. Ciinkii likit varliklarin getirisi, normal
faiz donemlerinde uzun vadelilere gore daha diisiiktiir. Dolayisiyla, oranin
degeri kiiciildiikce, daha az getirili aktiflerin paymnin azaldigi, getirili
aktiflerin paymin arttig1 diisiincesi ile karlilik agisindan olumlu olarak

algilanmaktadir.

® Vadesiz Mevduat veya Aylik Mevduat veya 3 Aylik Mevduat / Toplam
Mevduat ve Vadesiz Mevduat veya Aylik Mevduat veya 3 Aylik Mevduat /
Toplam Pasif: Bu oranlar, mevduatin vade araliklar1 i¢inde kalan tutarlarinin
toplam mevduat ve toplam bor¢ icindeki paylarini gostermektedir.
Mevduatin ne denli hizli ve yavas Odendigi hakkinda yaklasik bilgi

vermektedir. Hiz arttik¢a likit degerlere gereksinim artmaktadir.

e Krediler / Toplam Mevduat (Mevduatin Krediye Doniisiim Orani): Bu oran
kredilerin mevduatla karsilanma oranim gostermektedir. Oran ne denli
yiiksek ise mevduattan krediye doniisiim o denli yiiksek demektir. Eger
oranin degeri 1’in iizerinde ise kredilerin finansmaninda diger kaynaklardan

da yararlanildigim gostermektedir (Unsal, 2001).

Burada kullanilan oranlar, muhtemel nakit akis1 degisikliklerine kargi banka

kaynaklarmin yeterliliginin gostergesidir. Dolayisiyla bu yaklasim, likiditenin esas
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gostergesi nakit giris ve cikislarin1 gdzoniine almadigi icin, likidite ihtiyacinin

belirlenmesinde yetersiz kalmaktadir (Babuscu, 1997: 66).

2.5.2. Akis Yaklasim

Nakit giris ¢ikislarindaki degisiklikleri gozoniine alan akis yaklasiminda, girig
cikig arasindaki gecici inisleri karsilamak amaciyla bulundurulmasi gereken likit
rezervler belirlenmektedir. Bir sonraki donemde tutulacak rezervleri belirlemek icin,
bir Onceki doneme ait nakit giris ve c¢ikiglarin1  belirleyen bir grafik
olusturulmaktadir. Grafigin diisiik oldugu yerlerde fazla nakit ¢ikisi var demektir ve
bu donemde likit rezervler bulundurulmas1 6nem kazanmaktadir. Ayrica net nakit
cikiglarinin oldugu donemlerde bunun ne kadarmin istege bagli oldugu tespit
edilmekte ve istege bagh olanlar toplam nakit ¢ikislarindan cikarilarak diger bir
grafik daha ¢izilmektedir. Bu grafik mecburi nakit ¢ikiglarin1 ve hangi donemde daha
cok nakit cikisi oldugunu gostermektedir. Iki grafigin karsilastirilmasi sonucu,
bankanin ne kadar likit degeri ne zaman elinde tutacagi belirlenmektedir (Babuscu,

1997: 66).

2.5.3. Likidite Farki Analizi

Likidite farki analizi, diger iki yaklasimin tasidigi dezavantajlar1 ortadan
kaldiran bir analizdir. Bu analizde belli donemlerde vadesi dolan borglar ile aktifler
arasindaki fark alinmaktadir. Farkin pozitif olmasi o donemde vadesi dolan bor¢larin

aktiflerden daha fazla oldugunu gostermektedir. Bu ihtiyacin nasil karsilanacag ise
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banka stratejilerine gore belirlenmektedir. Analizin temel amaci kabul edilebilir
likidite farklarim belirleyerek, ona gore likidite stratejisi olusturmaktir. Bu teknigin
likidite politikalarin1 gelistirmek, uygulamak ve kontrol etmek acisindan oldukca

yararl oldugunu sdylemek miimkiindiir (Babuscu, 1997: 67).

2.6. Ulke Riski i¢in Risk Ol¢iim Yontemleri

Di1s yatinmcilardan en énemlilerinden biri bankalardir. Bankalar iilke riskini
Olcerken, iilkenin sosyal, ekonomik ve siyasi kosullarimi inceleyen analizler sonucu
tilke riski endeksleri yayinlarlar. Ayrica Moody’s, Standart&Poor’s gibi
derecelendirme kuruluslar tarafindan da iilke riski derecelendirmesi yapilmaktadir.
Ulke analizinde siyasal rejim, yasal diizenlemeler, iilkenin iiye oldugu uluslararas
orgiitlenmeler ve bu orgiitlerle iligkileri, biiyiime, doviz rezervi, 6demeler dengesi,
enflasyon orani, ithalat-ihracat dengesi, dis borglar, borg yiikii, niifus, istihdam, gelir

dagilim1 gibi ekonomik, siyasal ve sosyal degiskenler nemli rol oynamaktadir.

Bankalar iilke riskini 6l¢gmede kantitatif modellerden kalitatif modellere kadar
cesitli modeller kullanmaktadirlar. Bu yontemlerin bir kismi i¢sel degerlendirmeler

bir kismu da digsal degerlendirmelerdir.

Digsal hesaplama modelleri “Euromoney Hesaplama Indeksi”, “Kurumsal
Yatirim indeksi” olup; igsel hesaplama modelleri “Istatistiksel Modeller”, “Borg
Servis Oran1”, “Ithalat Oran1”, Yatirrm Oram”, “Thracat Getiri Varyanst” ve “Yerli

Para Arzi Biiyiime Orani”dur.
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Euromoney indeksi, LIBOR iizerinden iilke borcu i¢in konu olan miktar ve
vadeye gore ayarlanmis odenmesi gereken Euro piyasalarindaki faiz oranindaki
degisiklikleri gosteren bir indekstir. Bu indeks iilke risk problemlerini belirtmedeki
goreceli onemini anlamalarina gore tarafsiz olarak agirliklandirilan ekonomik ve
politik faktorlerden olusan biiyiik miktardaki sayilara gore olusturulan bir indekstir

(Aloglu, 2005: 39).

Kurumsal yatirnm indeksi, cogunlukla ¢okuluslu bankalarin kredi
memurlarinin yargilarina dayanmaktadir. Bu kisiler iilkeler hakkinda tarafsiz olarak
ilkelerin verdikleri kredilerinin kalitelerine yargisal notlar vermektedirler. 1980’e
kadar bu not 10 iizerinden veriliyorken bu tarihten sonra bu notlar 100 iizerinden
verilmeye basglanmistir. Bir iilkenin 100 iizerinden sifir not almasi o iilkenin

temerriide diisme olasiliginin olmadigin1 gostermektedir (Aloglu, 2005: 39).

Istatistiksel modeller, icsel kredi risk skorlama modellerinde oldugu gibi her
ilke icin belirlenen anahtar ekonomik gostergelere dayanmaktadir. Bankalardaki
analistler iilke yeniden planlanmasinin (rescheduling) olasiligini a¢iklamada onemli
olacak mikro ve makro bazda veriler gostermektedirler. Sonra analizi yapan kisiler
bor¢larimi yeniden yapilandiran ve yapilandirmayan iilkeler arasinda iyi bir ayrim
yapmakta etkili olabilecek verileri gorebilmek icin yeniden yapilandirilmis ve
yeniden yapilandirilmamis tilkelerdeki gecmis donem verilerini kullanmaktadirlar.
Bu analiz, yapanlar i¢in yeniden yapilandirmayi aciklamada anahtar veri setlerinin

olusturulmasinda ve bu verilerin goreceli onemini gostermede grup agirliklarinin

133



belirlenmesinde yardimci olmaktadir. Analiz yapanlar ¢ogunlukla bunun i¢in 40’dan

daha cok veri seti toplamaktadirlar (Aloglu, 2005: 40).

Bor¢ servis orami borglardaki faiz ve amortisman tutarlarinin ihracata
boliinmesi ile bulunan bir orandir. Kuvvetli dovizlerden olan bor¢larin geri 6denmesi
ile ihracat gelirleri arasindaki iliski artttkca o {ilkenin borglarim1 yeniden
yapilandirma olasiligi da artmaktadir. Dolayisiyla bor¢ servis oram ile borglarin

yeniden yapilandirilmasi olasiligr arasindaki iliski pozitiftir (Aloglu, 2005: 40).

2.7. Operasyonel Risk icin Risk Olciim Yontemleri

Operasyonel riskin 6l¢iimii; bircok farkli riskin olmasi, olusturduklar
etkilerin ve zaman cevrelerinin farklilifi, nedensel faktorlerin belirlenmesindeki
zorluk, imaj zedelenmesi ve en Onemlisi operasyonel zararlarla ilgili verilerin

kisitliligr nedenlerinden &tiirii oldukca giigtiir (Aksel, 2001: 1).

Operasyonel riskin tamami i¢in zarar potansiyelinin tahmini ve zarar olaymin
gerceklesme olasiliginin belirlenmesi miimkiin olmadigindan sayisallastirilabilmesi
ve buna dayali olarak da ol¢iimii teknik olarak miimkiin degildir. Ancak bu sartlar

operasyonel riskin sadece belirli bir boliimii i¢in gegerlidir (Geiger, 2000: 9).

Operasyonel riskin sayisallastirilabilen kisminin analizinde kullanilan
yaklagimlar {i¢ grupta toplanmaktadir; “Bottom Up-Top Down Yaklasimlar”,
“Kantitatif-Kalitatif = Yaklasimlar” ve “Diizenleyici Otoritelerin Onerdikleri

Yaklagimlar”.
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Tablo 14: Operasyonel Risk Olciim Yaklasimlar:

Yaklasimlar Kantitatif Kalitatif
Giivenilirlik Teorisi Karar Agact Analizi
Simiilasyon Modeli Senaryo Analizi (Subjetif Yaklasim)
Bottom Up Senaryo Analizi Siire¢ Riski Analizi

Uzmana Danigsma/Gériisme

Maliyet/Kar Odakl1 Yaklasim Anahtar Performans Gostergesi
Ekonomik Fiyatlama Modelleri | Anahtar Kontrol Gostergesi
Top Down Tesadiifi Dagilimlar Anahtar Risk Gostergesi
Ug Deger Teorisi Fayda Deger Analizi

Kaynak: (Jovic ve Piaz, 2001: 926)

2.7.1. Bottom Up-Top Down Yaklasimlar

Bottom up yaklagimlarinda Oncelikle operasyonel riskin nedenleri
aragtirilarak, bunun olas1 sonuclarinin ortaya cikarilmast ve degerlendirilmesi
amaclanmaktadir. Bu asamada siirecler ve siirecler arasindaki baglantilarin ayrintili

olarak analiz edilmesi gerekmektedir (Jovic ve Piaz, 2001: 924).

Top down yaklasimlarinda ise operasyonel riskin bilinen sonuglart énem

tasimaktadir. Top down yaklasiminda i¢ ve dis ge¢mis veriler yardimiyla toplam

operasyonel riske iligkin bir tahmine ulagilmaktadir (Jovic ve Piaz, 2001: 924).
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Genel olarak top down yaklasimlar basit, kullanim1 kolay ve diisiik kaynak
gereksiniminden dolay1r ucuzdur. Bottom up yaklasimlar ise, daha dogru sonuglar

verebildiklerinden yoneticilerin ihtiyaclarina daha uygundur (Marshall, 2001: 99).

2.7.2. Kantitatif-Kalitatif Yaklasimlar

2.7.2.1. Kantitatif Yaklasimlar

Kantitatif yaklasimlar icinde ‘“Maliyet/Kar Odakli Yaklasimlar” gibi basit
yontemlerin  yanisira  “Simiillasyon Modeli” gibi karmagsik yontemler de

bulunmaktadir.

Maliyet/kar odakli yaklagim gibi muhasebe icerikli yaklagimlarda, maliyet,
kar gibi unsurlardaki degisim veya aktifler temel gosterge olarak kullaniimaktadir.
Piyasa ve kredi riski bilesenlerinden arindirilmis soz konusu temel gosterge
degerinin sabit bir ylizdesi, daha sonra operasyonel riske maruz kalma acisindan

degerlendirmeye alinmaktadir (Jovic ve Piaz, 2001: 926).

“Ekonomik Fiyatlama Modeli”’nde sermaye varliklarimi fiyatlama modeli
(CAPM) yardimiyla, B faktorii kullanilarak, operasyonel riskin ol¢iimii icin risk ve
getiri arasindaki sabit iliski bulunmaya calisilmaktadir. Bu yontem goriintirdeki
kesinlige ragmen, modelin ¢ok sayida varsayim icermesi ve biiyiik ol¢iide piyasaya

bagimli olmasi1 nedeniyle elestirilmektedir (Jovic ve Piaz, 2001: 926).
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Kantitatif yaklagimlarin biiyiik bir boliimii olasilik hesaplanmasi ile yakindan
ilgilidir. Veri miktarindaki farklilasmalar nedeniyle gerceklesme siklig1 ve zararin
biiyiikliigii cogunlukla ayr1 ayr1 modellenmektedir. Operasyonel riskle ilgili yeterli
veri varsa, ampirik dagilimlar dogrudan tiiretilebilmektedir. Fakat cogu durumda veri
yetersizligiyle karsilanacaktir. Bu nedenle teorik “Tesadiifi Dagilimlar’in
kullanilmas1 daha yerinde olacaktir. Binomial ve Poisson dagilimi gibi tesadiifi
dagilimlarin yaninda, ¢ok nadir ve yiiksek zararla sonuclanan olaylarda “Uc¢ Deger
Teorisi”’ne basvurulabilir. Bu teori diger istatistiksel tekniklerin aksine, merkezdeki
cogunluk verileri 6nemsememekte ve sadece dagilimin uclarinda yer alan degerlerin
daha iyi tahmin edilmesiyle ilgilenmektedir. Operasyonel riskin dl¢iimiinde olasilik
hesabinin kullanilmasi, verilerin kalitesine ve miktarina bagli olarak olumlu sonuglar

verebilmektedir (Saka, 2002; Jovic ve Piaz, 2001).

“Senaryo Analizi’nde ise beklenmedik olaylarla ilgili gelistirilen her senaryo
icin ortaya ¢ikma olasiligl ve etki degerleri varsayilarak operasyonel risklerin olasi
biiyiikliikleri belirlenmeye calisiimaktadir (Saka, 2002: 11). Subjektif nitelik tasiyan
senaryo analizi, daha ¢ok belirsiz ve siipheli durumlarda kullanima uygundur

(Marshall, 2001: 105).

2.7.2.2. Kalitatif Yaklagimlar

Operasyonel risklerin Olctimiinde kantitatif yaklasimlar disinda kalitatif
yaklagimlar da kullanilmaktadir. Kalitatif yaklagimlar, risk durumunun sistematik

veya sistematik olmayan sekilde yansitilmasini saglayan subjektif tecriibelere bagl
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deger tahminlerine dayanmaktadir. Bu yaklasimlarda oncelikle anahtar gostergeler
tespit edilmektedir. “Anahtar Risk Gostergeleri”’nin tespit edilmesiyle operasyonel
riskin nedenleri belirlenmeye caligilmaktadir. Nedenler ortaya cikarildiktan sonra
gelecekte operasyonel riske maruz kalma olasiligi tahmin edilmektedir. Risk
gostergelerinin amacimna uygun olarak secilmesiyle daha kesin bir Olciim

yapilabilmektedir (Jovic ve Piaz, 2001: 926-927).

“Senaryo Analizi”, “Siire¢ Riski Analizi” ve “Karar Agac1 Analizi” gibi diger
kalitatif yaklagimlarda beseri sezgi ve muhakeme kabiliyeti 6ne ¢ikmaktadir. Burada
gelecekteki olasi risk durumlar1 tahmin edilmeye ¢alisiimaktadir. Ancak bu tahmin
tamamen subjektif degerlendirmelere dayanmaktadir. Bu da saglikli sonuglar

iretilmesini zorlastirmaktadir (Jovic ve Piaz, 2001: 927).

2.7.3. Diizenleyici Otoritelerin Onerdikleri Yaklasimlar

Bankacilik sektoriinde onemli bir otorite olan Basel Komitesi, operasyonel
riskin Ol¢iimiintin giicliigii nedeniyle, bu risk grubunun hesaplanmasinda bir dizi
yaklagim Onermektedir. Bunlar “Temel Gosterge Yaklasimi”, “Standartlastirilmig
Yaklasgim”, “I¢sel Olciim Yaklagimi”, “Zarar Dagilim Yaklagimi” ve “Puan Karti

Yaklasim1™dir.

2.7.3.1. Temel Gosterge Yaklasim

Temel gosterge yaklagimi, bankalar arasinda evrensel boyutta yaygin olarak

kullanilan ve uygulamas1 oldukca kolay bir yaklagimdir. Temel gosterge yaklasimi,
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bankanin biitiin faaliyetleri icin tek bir gosterge kullanarak, operasyonel riski
karsilamak iizere gerekli sermaye tahsisini tespit etmektedir. Bu gosterge “briit gelir”
(gross income)’dir. (BIS, 2001c: 6). Basel Komitesi’nce “briit gelir” ile kastedilen
net faiz geliri ile net faiz dis1 gelir toplamidir. Ancak briit gelire ulasirken bazi

diizeltmelerin yapilmasi gerekmektedir.

Briit gelir hesaplanirken;

¢ Yatirim portfoyiinden saglanan kar ve zararlar,

e Faiz gider reeskontlari,

¢ Disardan hizmet alimlarina (outsourcing) ddenenler de dahil olmak iizere her

tiirlii operasyonel giderler,

e Vergi ve provizyon giderleri,

e Olaganiistii gelir ve giderler,

e Sigorta policelerinden elde edilen zarar tazminleri,

dikkate alinmayacaktir (Altintas, 2006: 470).

Bu yaklasimda operasyonel risk icin gerekli sermaye tahsisi; temel

gostergenin “Alfa Faktorii-a” ile ¢arpimi yoluyla hesaplanmaktadir.

K=EIxa
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Burada K; temel gosterge yaklagimi altinda toplam sermaye tahsisini, EI;
biitiin kurum i¢in maruz kalinan risk gostergesini (briit gelir), a ise Komite tarafindan

belirlenen sabit yiizdeyi temsil etmektedir (BIS, 2001e: 8).

Bu yaklasim daha cok kiigiik ve ulusal bankalarin kullanimina uygundur.
Basel Komitesi, uluslararasi alanda faaliyet gosteren ve dnemli boyutta operasyonel
riske maruz kalan biiyiikk bankalar icin daha karmasik yaklagimlar kullanmalarini

onermektedir (BIS, 2001c: 6).

2.7.3.2. Standartlastirilmis Yaklasim

Temel gosterge yaklasiminin daha karmasik bir sekli olan standartlagtirilmig
yaklasim, banka faaliyetlerini bir dizi standartlagtirilmisg faaliyet birimlerine ve
faaliyet kollarina ayirmakta, daha sonra bu alanlarda bankanin faaliyetinin
biiytikliigii ve hacmini yansitan genel bir gosterge kullanmaktadir. Bu gosterge ile,
her bir faaliyet koluna iliskin operasyonel risk miktarinin yaklasik olarak temsil
edilmesi amaclanmaktadir. Tablo 15°de bu yaklasimda kullanilan faaliyet birimleri,
faaliyet kollar1 ve gostergeler yer almaktadir.

Tablo 15: Standartlastiridmis Yaklasimda Faaliyet Birimleri, Faaliyet
Kollari ve Gostergeler

Faaliyet Birimleri Faaliyet Kollar1 Gostergeler
Kurumsal Finansman Briit Gelir

Yatirim Alim-Satim  Faaliyetleri  ve | Briit Gelir

Bankaciligt Satiglar
Perakende Bankacilik Yillik Ortalama Aktifler

Bankacilik Ticari Bankacilik Yillik Ortalama Aktifler
Odeme ve Takas Yillik Takas Sonuglari
Perakende Aracilik Briit Gelir

Digerleri Varlik/Portfoy Y 6netimi Yonetim  Altindaki  Toplam

Fonlar

Kaynak: (BIS, 2001c: 7)
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Her bir faaliyet kolu i¢in sermaye tahsisi, bankanin temel risk gostergesinin
“Beta Faktorii-B*“ ile carpimi yoluyla hesaplanmaktadir. Ornedin, kurumsal
finansman faaliyet kolu icin diizenleyici sermaye tahsisi asagidaki sekilde

hesaplanmaktadir:

KKurumsal Finansman = BKurumsal Finansman X El

Bu formiilde K; standartlastirilmis yaklasim altinda kurumsal finansman
faaliyet kolu i¢in toplam sermaye tahsisini, 3; kurumsal finansman faaliyet kolunda
kullanilan sermaye faktoriinii, EI; bu faaliyet kolu i¢in maruz kalinan risk

gostergesinin (briit gelir) diizeyini temsil etmektedir (BIS, 2001c: 7).

Bankanin tiimii i¢in sermaye tahsisi ise; her bir faaliyet kolu i¢in hesaplanan

sermaye tahsislerinin basit toplami1 olup, formiilasyonu da su sekildedir:

K=X(EIxB)

Beta faktorii asagidaki gibi hesaplanmaktadir;

B = %20 Mevcut Toplam Minimum Diizenleyici Sermaye (YTL) x Faaliyet Kolu Agirlig (%)
YOrnek Bankadaki Faaliyet Kolu I¢in Finansal Gosterge (YTL)
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2.7.3.3. icsel Ol¢iim Yaklasim

Bu yaklagimla bankalara gerekli sermayenin hesaplanmasinda kendi igsel
zarar verilerini kullanabilme imkam sunulmustur. Bu sekilde bankalar igsel zarar
verilerini bir araya getirmeye tesvik edilmektedir. Ancak bankacilik sektorii
halihazirda bu yaklasimin uygulanmasina yonelik gerekli verileri toplama
asamasindadir. Su anda bu yaklasimi kullanarak sermaye tahsisini hesaplamak i¢in

sektorde yeterli veri mevcut degildir.

Icsel 6lciim yaklasimimin isleyisi su sekildedir (BIS, 2001c: 8-9):

e Banka aktiviteleri faaliyet kollarina ayrilmakta ve her bir faaliyet kolunda
kullanilmak tizere operasyonel risk tiirleri tanimlanmaktadir. Basel Komitesi,

standartlastirilmis yaklasimda kullanilan faaliyet kollarim1 6nermektedir.

e Her bir faaliyet kolu/zarar tiiri kombinasyonu i¢in denet¢i, her faaliyet
kolunun maruz kaldig1 operasyonel riskin biiyiikliigli (veya miktarini) temsil
eden bir gosterge (Exposure Indicator-El) tayin etmektedir. Basel Komitesi,
yaklagimlar arasinda paralelligi saglamak amaciyla, standartlastiriimig

yaklagimda kullanilan gostergelerin aynisini tavsiye etmektedir.

e FEI gostergesine ek olarak, bankalar her bir faaliyet kolu/zarar tiirii
kombinasyonu icin, kendi igsel zarar verilerine dayali olarak zararin
gerceklesme olasiligini (Probability of Loss Event-PE) temsil eden bir

parametreyi ve olaymn gerceklesmesi durumunda maruz kalinabilecek zarari
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(Loss Given Event-LGE) temsil eden ikinci bir parametreyi 6l¢mektedirler.
Daha sonra bu ii¢ faktor carpilarak, her bir faaliyet kolu/zarar tiirii

kombinasyonu i¢in beklenen zarar (Expected Loss-EL) hesaplanmaktadir.

EL = EI x PE x LGE

PE = Zarar Olaylarmin Sayis1 / islemlerin Sayisi

LGE = Ortalama Zarar / Is Miktar1

¢ Denetci, beklenen zarar1 (EL) sermaye tahsisine doniistiirmek {izere her bir
faaliyet kolu/zarar tiirii kombinasyonu i¢in “Gama Faktorii-y” tayin
etmektedir. Gama faktorii-y, EL’nin riske veya sermaye tahsisine
dontigiimiinde kullanilan bir sabittir. Belirli bir giiven araliginda, elde tutulan
siire bagina maksimum zarar miktari olarak tanimlanmaktadir. Gama Faktorii-
v, her bir faaliyet alami/zarar tiirii i¢in denetgiler tarafindan belirlenerek
sabitlenmektedir. Belirli bir banka i¢in toplam sermaye tahsisi; her bir
faaliyet kolu/zarar tiirii kombinasyonu i¢in hesaplanan sermaye tahsislerinin
basit toplam1 seklinde belirlenmektedir. Bu hesaplamanin formiilasyonu su

sekildedir:

K = i 5j [v(i,j) x EI(i,j) x PE(i,j) x LGE(L])]

(i = faaliyet kolu, j = risk tiirii)

Basel Komitesi icsel Ol¢iim yaklagiminmi daha ¢ok karmagik yapili finansal

kurumlar icin Onermektedir. Bu ii¢ yaklasimin haricinde Komite, igsel olgiim
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yaklagitminin daha karmasik ve ileri diizey bir versiyonu olan “Zarar Dagilim
Yaklagimi (Loss Distribution Approach)”’n1 ve “Puan Kart1i Yaklagimi (Scorecard
Appoach)’n1 da tavsiye etmektedir. i¢sel 6l¢iim yaklagimi, zarar dagilim yaklagimi
ve puan Kkarti yaklasimi, “fleri Diizeyde Olciim Yaklasgimlar1 (Advanced
Measurement Approaches)” adi altinda toplanmis ve bankalarin bu teknikleri
kullanabilmeleri i¢in {ist denetimin onay1 ve bir dizi kalitatif ve kantitatif standartlar

getirilmistir (BIS, 2001e: 5).

2.7.3.4. Zarar Dagilim Yaklasim

Bu yaklasim cergevesinde tarihi verilere dayanarak her faaliyet kolu ve risk
tiirii acisindan operasyonel riskler aracilifiyla zararin gerceklesmesi ve miktarina
iliskin olasilik dagilimlart tahmin edilmektedir. Daha sonra sermaye -piyasa
risklerinde RMD’e benzer bir sekilde- ortaya ¢ikan zarar olasilik dagiliminin belirli

bir oran1 olarak hesaplanmaktadir (BIS, 2001c; Giese, 2002).

2.7.3.5. Puan Kart1 Yaklasim

Bu yaklagimda bankalar, oncelikle bankanin tamamimi veya faaliyet kolu
diizeyini esas alacak operasyonel risk sermayesinin baslangic seviyesini tespit
etmekte ve bu miktar1 puan kartina dayali olarak zaman icinde degistirmektedirler.
Puan karti, cesitli faaliyet kollarinda risk profilini ve risk kontrol ¢cevresinin énemini
belirlemeye ¢alismaktadir. Bu yaklasim, sermaye hesaplamalari icin ileriye doniik bir

bakis acis1 getirmeyi hedeflemektedir. Bu sekilde gelecekteki operasyonel risk
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zararlarmin siklignt ve siddetini azaltacak risk kontrol c¢evresindeki gelismeler
yansitilmaktadir. Puan kart1 gergek risk ol¢timlerine dayali olabilir. Fakat daha cok
faaliyet birimleri/faaliyet kollarindaki belirli risk tiirlerini temsil eden gostergeleri

tammmlamaktadir (BIS, 2001e: 34-35).

Puan kart1 yaklasiminda, alan yoneticisi tarafindan kontrol listesi (scorecard)
yardimi ile, ilgili faaliyet kollarindaki riskler degerlendirilmekte ve sermayeye
cevrilmektedir. Bu yaklagimin {stiinliigli sadece tarihsel verilere dayanmamasidir
(Giese, 2002: 72). Tarihsel veriler puan kart1 yaklasiminmin sonuclarinin teyidinde

kullanilmaktadir (BIS, 2001e: 35).

Sonug¢ olarak Basel Komitesi’ne gore, sayet kriterler yerine getirilmisse,
onceden daha basit bir yaklagim kullanilmis olduguna bakilmaksizin, bankanin
istedigi yaklagimi kullanmasina izin verilmelidir. Ayrica banka baz1 faaliyet
kollarinda standartlastirilmis yaklasimi kullanirken, diger faaliyet kollarinda igsel
Olclim yaklasimini kullanabilir. Fakat daha 6nceden ileri diizey bir yaklasimi kabul

etmisken, sonra basit yaklagimlara geri donemez. (BIS, 2001c; BIS, 2001e).
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SONUC

Yapilan bu calisma ile risk kavraminin bankacilik sektorii icin Onemi
vurgulanmigtir. Tarihte risk kavramimin taniminin ve buna iliskin c¢alismalarin ve
arastirmalarin yapilmis olmasinin yanisira 1980’li yillardan itibaren bankacilik
sektoriinde meydana gelen sikintilar, bu kavramin 6nemini 6n plana ¢ikarmis ve
bankacilik sektoriinii istikrara sokmak i¢in, sektorii denetleyen, diizenleyen ve belirli
kural ve standartlar koyan otoritelerin olusmasini zorunlu hale getirmistir. Bu
cercevede Basel Komitesi uluslararasi bankacilik otoritesi olarak bankaciliga yeni
acilimlar, prensipler getirmistir. Yapilan yeni diizenlemelerdeki amacg piyasalarin
saglikli calismasini saglamak, bankacilik sorunlarinin global krizlere doniigsmesini
engellemek, bankacilik sistemlerinin belirli normlar etrafinda faaliyet gdstermesini

saglamaktir.

Risklerin bir ¢ok nedeni olmakla beraber bankacilik sektoriinde rekabetin
artmasi, rekabetin artmasi ile birlikte bankalarin daha cesitli enstriimanlar
kullanmaya baglamasi ve bunun sonucunda da ortaya ¢ikan belirsizlikler risklerin ana
nedenlerinden sayilabilir. Finansal piyasalarda yasanan kurumsal ve islevsel
yenilikler bankaciliktaki belirsizlikleri arttirarak daha riskli ortamlar yaratmakta bu

da ekonomiyi etkilemektedir.

Teknolojik alanda yasanan gelismeler, deregiilasyon uygulamalar ve
kiiresellesme, kriz ortamini siirekli olarak desteklemektedir. Sektorde artan rekabet

kosullart bankalari, devamli olarak yeni ve karmasik iiriinleri piyasaya siirmeye



itmektedir. Yeni liriin piyasalarindaki fiyatlar ve hizmet sunmadaki zorluklar, yanlis
uygulamalar1 da beraberinde getirmektedir. Sonradan sektore giren bankalar, bu
piyasalara daha oOnceden giren bankalarin sahip oldugu risk-getiri diizeylerinde
rekabet edebilmek amaciyla daha riskli portfoylere yonelmektedirler. Ayrica yeni
piyasalarda daha sik ortaya ¢ikan asimetrik bilgi, bankalarin kolayca yanhs karar

almalarina neden olmaktadir.

Banka portfoylerinin yapilarindaki hizli degisim, piyasada yasanan
degisikliklere bagli olarak portfdy degerlerini de etkileyerek bankalar1 yeni risklerle

kars1 karstya birakmaktadir.

Glintimiizde Tiirk bankacilik sektoriinde riskleri ortaya g¢ikaran faktorler,
artan rekabet, daralan marjlar, kredi portfoy kalitesi, kanuni diizenleme
gereksinimleri, kur, faiz orani ve hisse senedi degiskenligi, likidite pozisyonlarindaki
biiylik farkliliklar, seffaflik, teknolojik ilerlemeler ve finansal piyasalarin

globallesmesi olarak sayilabilir.

Riski ortaya c¢ikaran bu faktorler esasinda diinyada risk kavramin bankacilik
sektoriinde 6nemli hale getiren nedenlerle ortiismektedir. Bundan dolayi, son yillarda
hem Tiirk bankacilik sektorii hem de diger iilkelerin bankacilik sektorleri gelisen

diinyada risk kavrami iizerinde ciddiyetle durmaktadirlar.

Tiirkiye ve Diinya’da bankacilik sektoriinde meydana gelen gelismeler ve bu

gelismelerin insanlarin sosyal ve ekonomik yasantilarina ve iilkelerin politikalarina



etkisi incelendiginde bu Onemliligin ne kadar yerinde oldugu kolayca
goriilebilmektedir. Zaman zaman diinyanin ¢esitli bolgelerinde bankacilik sektoriinde
meydana gelen gelismeler, sorunlar ve bunlarin etkileri bu dogrultudaki goriisleri
artirmaktadir. Bankacilik sektoriinde bir bolgede c¢ikan bir krizin giiniimiiz
diinyasinda diger bolgeleri de etkiledigi ve genelde bolgesel ekonomik sorunlarin
kisa siirede tiim diinyay1 etkileyen bir sorun halini aldig1 sik¢a goriilmektedir. Son
yillarda Giineydogu Asya’da meydana gelen ekonomik krizin dalga dalga yayilarak
tiim diinyay1 etkilemesi, Irak’ta meydana gelen gelismeler sonucunda ortaya c¢ikan
petrol arzi azalmasit sonucu petrol fiyatlarinin ve bunla ilgili finansal tiirev
enstriimanlarin fiyatlarindaki spekiilatif hareketler, Avrupa Birligi’nin siyasi ve
ekonomik olusumu sonras1t EURO’nun deger kazanmasi ve A.B.D.’nin savas ve
biitce agiklar1 dolayisiyla Amerikan Dolari’min deger kaybetmesi, Arjantin, Brezilya,
Rusya ve Tiirkiye ekonomilerinde meydana gelen sorunlar bolgesel ekonomik
gelismelerin ve de dzellikle bankacilik sektoriindeki gelismelerin nasil global bir hal
aldigim gostermektedir. Global ekonomik gelismelerin iilkemizi etkilemesinin
yanisira 2001 yili sonunda Tiirkiye’de basgosteren ekonomik kriz ile birlikte

bankacilik sektoriinde meydana gelen sorunlar da goriislerimizi destekler niteliktedir.

Tiirkiye’de giicli ekonomiye sahip iilkelerdekilere benzer Onlemlerin
alinmamasi, finansal araglarin ve yatinm araglarinin cesitliliginin az olmasi,
piyasalarin hacimsiz olmasi1 ve etkin bir bigimde ¢alismamasi ve de Tiirkiye’de tiirev
piyasalarinin heniiz kurulma asamasinda olmasi, bankacilik sektoriiniin saglam bir

yapiya sahip olmamasina ve her an risklere acik olmasina neden olmaktadir. Giiclii



ve bu risklerden korunabilen bir bankacilik sektorii ve giiclii bir ekonomiye sahip

olmak i¢in bu risklerin tespiti, 0l¢iimii ve yonetiminin 6nemi asikardir.

Ozellikle 2001 yilinda Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde yasanan kriz
sonrasinda diinyadaki gelismelerin takibi zorunlu hale gelmistir. Daha Onceki
caligmalar ve altyap1 yetersiz de olsa Tiirkiye’de bu konuda caligsmalara agirlik
verilmeye baslanmistir. Yasanan kriz sonrasi sektordeki diizenlemeler godzden
gecirilmeye basglanmis ve sektordeki diizenlemelerin yetersizligi ve dolayisiyla bu
diizenlemelerin  yenilenmesinin gerekliligi tespit edilmistir. Bu ¢aligmalar
dogrultusunda diizenlemelerde gerceklestirilen iyilestirmeler sektdre verilen dnemin

arttirlldigimi gostermektedir.

Gecmise kiyasla Tiirkiye’de risk Ol¢iim yontemlerinde c¢ok yol alindigi
aciktir. Ancak tiim bankalarin risk analizini istenilen ¢ercevede heniiz
gerceklestiremedigi gozlenmektedir. Her banka, Tiirkiye’deki yasal diizenlemeler
geregi ve riskin artan Onemi lizerine risk birimleri kurmaktadir. Ancak bu birimler
arasinda uygulama, yap1 ve calismalar agisindan birlik pek gozlenememektedir.
Bankalarin risk birimlerinin yapisi, faaliyetleri farklilik gosterirken Tiirkiye ve diinya
capindaki yeni ¢alisma ve uygulamalarin arastirilmasi ve uygulanmasi konusunda da
her bankada aynm1 caba ve titizlik gorillememektedir. Tiirkiye’de risk Olciim
yontemleri alaninda yasal diizenlemelerdeki eksikligin giderilmesinin yanisira
uygulamalardaki eksikliklerin de giderilmesi ve sektorde diizenin saglanmasi
hedeflenmektedir. Bununla birlikte yeni uygulamalarin arastirilmasi ve diinyadaki

gelismelerin takibi sektordeki diizenlemelerin ve iglerligin iyilestirilmesi i¢in sarttir.



Sonu¢ olarak Tiirk bankacilik sektorli gegmis yillarda yetersiz risk
altyapisinin sikintisimt ¢ekmis ve maliyetini yiiklenmek zorunda kalmistir. Bu
kapsamda gerekli risk calismalarinin yapilmasi, diinyadaki gelismeler dogrultusunda
banka biinyelerinde risk birimlerinin kurularak diger iilkelerdekilere benzer bir
sekilde islerlige kavusturulmasi, giincel risk l¢iim yontemlerinin tespiti ile bunlarin
uygulanmasinin yanisira, sektorde gerekli altyapi c¢alismalar1i sonrasi yasal
diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir. BDDK son yillarda sektordeki bu sikintiya
yonelik caligmalara baslamistir; ancak buna yonelik daha fazla calisma ve gerekli

yasal diizenlemelerin yapilmas1 gerekmektedir.
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OZET

Risk kavrami her alanda karsimiza c¢ikmaktadir. Finansal piyasalarin
gelismeye baslamasindan itibaren, risk kavrami bu piyasalarin ve ozellikle
bankaciligin degismez bir unsuru haline gelmistir. Bankalar karlarim1 maksimize
etmeye calisirken, karsilastiklar1 risklerin de kontrollerinden c¢ikmamalarina ve
mimkiin oldugunca minimize edilmelerine 6zen gostermelidirler. Bu baglamda
bankacilikta karsilagilan risklerin tanimlanmasi, 6lgiilmesi ve etkin bir bicimde

yonetilmesi gerekmektedir.

Risk, genel anlamda gelecek hakkindaki belirsizlik olarak tanimlanmaktadir.
Bankacilikta risk ise bankanin cesitli beklenmedik nedenlerden dolayir zarar ile
karsilasma olasiligidir. Bu ¢alismada riskin genel ve bankacilik sektorii ig¢in tanimi
yapilmig, bankacilikta karsilasilan risk cesitlerine deginilmis ve bu risk cesitlerinin

Olclim yontemlerinden bahsedilmistir.

Bankacilik sektoriindeki riskler, kredi riski, piyasa riski, faiz oram riski, kur
riski, likidite riski, sermaye riski, iilke riski ve operasyonel risk olarak
siralanabilmektedir. Genel olarak bankaciliktaki riskler iki ana gruba ayrilmaktadir.
Faiz orami riski, kur riski sistematik risklerden sayilirken kredi riski, likidite riski ve
operasyonel risk daha ¢ok sistematik olmayan risklerden sayilmaktadir. Sistematik
riskler genel olarak piyasa ve ekonomik konjonktiir kaynakli olup bankalar icin genel
olarak tehlike teskil etmektedir. Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklere gore bu

risklerdeki degisiklikler piyasadaki her bankay1 etkilemektedir. Sistematik olmayan



riskler ise her bankanin organizasyon, yonetim ve personel yapisi, kiymet ve miisteri

portfoyiine gore degisiklik gostermektedir.

Bankaciliktaki risklerin sektor iizerinde biiyiik izler birakmasi risk 6l¢timiiniin
onemini 6n plana cikarmis ve buna yonelik diizenlemelerle ilgili ¢calismalarin hiz
kazanmasina neden olmustur. Bu diizenlemelerin basinda Basel-II gelmektedir.
Basel-II, sermaye yeterliligi konusunda yeni diizenlemeleri icermekte olup
sektordeki denetim ve sektoriin aksamadan islerliginin saglanmasina yonelik
calismalar1 da icermektedir. Bununla birlikte Basel-II kredi riski, piyasa risk ve

operasyonel risk gibi diger risklere yonelik diizenlemeleri de icermektedir.

Anahtar Kelimeler: Risk, Bankacilikta Risk, Risk Ol¢iim Yo6ntemleri.



ABSTRACT

The concept of risk is seen in every field. Since the development of financial
markets, the concept of risk had become an essential part of such markets and
especially in banking. While trying to maximize their benefit, banks should take care
that risks are minimized to the possible extent and ar not out of their control. In this
respect, it is necessary to define, measure and effectively manage the risks in

banking.

Risk is generally define as the uncertainty of the future. The risk in banking is
the possibility to experience losses becuse of unexpected reasons. In this study, the
concept of risk in general and in banking is defined, the types of risk in banking are

mentioned, and the methods of measuring such risks are explained.

The risks in banking are; credit risk, market risk, interest rate risk, exchange-
rate risk, liquidity risk, capital risk, country risk and operational risk. The risks in
banking are divided into two groups, in general. Interest rate risk and exchange-rate
risk are accepted as sistematic risks while credit risk, liquidity risk and operational
risk are accepted as non-sistematic risks. Sistematic risks are generally market and
economic conjuncture based and constitute a threat to the banking sector. Depending
on the economic conjuncture, the changes in these risks affect each bank in the
market. Non-sistematic risks, on the other hand, vary according to the organization

and management structure, assets and customer's portfolio of each bank.



The fact that the risks in banking make a mark on the sector brought the
importance of the measurement of risk in the foreground and accelerated the
regulatory preparations in this respect. Basel-II heads the list. Basel-II includes new
schemes on capital adequacy as well as the efforts to ensure the control and effective
operation of the sector. Besides, Basel-II includes the schemes on other types of risks

such as credit risk, market risk and operational risk.

Key Words: Risk, Risk in Banking , Risk Measurement Methods.



