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GIRIS

Gecmigte farkli iilkelerde yasanan ekonomik kriz tecriibeleri, bankacilik
sektoriinde yasanan bir kriz ya da sorunun daha biiyiik 6lcekli bir ekonomik krize

doniisebildigini gostermektedir.

Bankacilik sektoriiniin ekonomi icerisindeki goreli biiyiikliigi arttikca,
makroekonomik istikrar ve biiyiime agisindan sektoriin 6nemi de artmaktadir. 2007
yili {igiincii ceyregi itibariyla, Tiirkiye’de bankacilik sektorii finansal sektoriin

%88’ ini olusturmaktadir.

Tiirk bankacilik sektorii, 2000 yilinin Kasim ay1 ve hemen ardindan 2001
yilinin Subat ayinda yasanan ekonomik krizlerden biiylik Olciide ve olumsuz
etkilenmistir. Cok sayida banka Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF)
devredilmis, 6zel bankalar ve kamu bankalarinin sermayelerinin artirilmasi ve
yeniden yapilandirilabilmesi i¢in yogun caba gosterilmis ve biiyilk maliyetlere

katlanilmstir.

2001 yilinda Giiclii Ekonomiye Gegis Programi’min uygulanmaya
baslamasiyla, Tiirkiye’de bir ekonomik doniisiim siirecine girilmistir. 1990’11 yillar
boyunca ortalama olarak yiizde 70’lerin iizerinde gerceklesen enflasyon orani 2004
yil1 baglarinda tek haneli seviyelere indirilmis, uzun yillar boyunca Tiirkiye’nin en
onemli ekonomik sorunu olarak kabul edilen biit¢ce agi1g1 ve bor¢ stoku konularinda
Avro Bolgesi’ne girisin n ekonomik kosullar1 olan Maastricht kriterlerinde belirtilen
seviyelerin altina inilmis, Hazine’nin bor¢lanma gereksiniminin milli gelire oram

bilyiik olciide azalmig ve Tiirkiye siirdiiriilebilir biiyiime patikasina girmistir. 2002



yilindan 2007 yili sonuna kadar 24 ceyrek arka arkaya kesintisiz ekonomik biiyiime

gerceklesmistir.

Yeni ekonomik ortama gecis olarak da adlandirilabilecek olan bu doniisiim
siireci hi¢ kuskusuz Tiirk bankacilik sektoriinde de biiyiikk bir yapisal degisimi
beraberinde getirmistir. 2001 yili sonu itibariyla bankacilik sektorii toplam varliklar
icerisindeki pay1 %20 seviyesine gerileyen krediler, 2002-2007 déneminde siirekli
artig gostermis ve 2007 yili sonu itibariyla Krediler/Toplam Varliklar oran1 %49,3’e
yiikselmistir. 1990’11 yillar boyunca, biitce aciklarinin finansman1 nedeniyle olusan
yikksek reel faiz ortaminda kamu finansmanina yonelen bankalar, 2001 yili
sonrasinda reel sektorii ve hanehalkini finanse etmeye yonelik bir doniisiim

yasamislardir.

17 Aralik 2004 tarihinde Tiirkiye’ye Avrupa Birligi ile miizakerelere baslama
tarihi verilmesinin ve Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ile yiiriitillen programin birer
capa niteligi tasimasi ile birlikte Tiirkiye ekonomisindeki olumlu gelismeler, Tiirk
bankacilik sektoriine olan yabanci ilgisinin artmasini saglamis ve 2005 yili ve
sonrasinda sektore ©nemli miktarda yabanci katihmi gerceklesmistir. Sektorde
yabanci paymin artmasi, yasanan rekabeti artirmis ve bankalar1i daha verimli
calismaya, yenilik¢i tiriinler ve hizmetler olusturmaya zorlamistir. 2001 yili sonunda
61 olan banka sayisi, satin alma ve birlesmelerin de etkisiyle 2007 yili sonunda 46’ya

gerilemistir1 .

!4 adet katilim bankas1 haric.



Avrupa Birligi bankacilik mevzuatina gore, iiye iilkelerden herhangi birinde
bankacilik yapma lisansina sahip olan bir bankanin diger iiye iilkelerin diizenleme ve
denetleme otoritelerinden lisans almadan o iilkelerde de bankacilik yapabilmesi
mimkiindiir. Avrupa Birligi tiyesi iilkelerde ©lgek bakimindan Tiirk bankacilik
sisteminde faaliyet gosteren bankalara gore ¢ok biiyiik olarak nitelendirilebilecek
bankalarin bulunmasi ve Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne iiyeligi durumunda sektoriin
bu bankalarla rekabete girecek olmasi, Oniimiizdeki donemde de satin alma ve
birlesmeler yoluyla Tiirk bankacilik sektoriinde yogunlagsmanin devam edebilecegine

isaret etmektedir.

1988 yilinda Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan, iilkelerdeki
farkli sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale getirmek
amaciyla bir Sermaye Yeterliligi Uzlasis1 (Basel-I) metni yayimlanmistir. Su anda
100°den fazla iilkede uygulanmakta olan uzlasi, iilkemizde de 1989 yilindan beri

uygulanmaktadir.

Basel-1, icerdigi birtakim eksiklikler nedeniyle yillar icerisinde eklemeler
yapilarak gelistirilmistir. Basel Komitesi, Basel-I'in eksikliklerini ve sermaye
piyasalarinda yasanan gelismeleri dikkate alarak daha kapsamli, yeni bir uzlasi
olusturmak {iizere, 1999-2003 doneminde, iilkelerin fikir beyan etmelerini istedigi
istisare metinleri yayimlamistir. Istisare metinlerine yoneltilen elestiriler ve gelen
oneriler dikkate alinarak hazirlanan yeni uzlagi, Basel-II, 2004 yilinin Haziran ayinda

yayimlanmistir.



Basel-II ile getirilen 6nemli yeniliklerden birisi olan operasyonel risk kavrami
ise 2007 yilinin ikinci yarisindan itibaren sermaye yeterliligi hesaplamalarina dahil
edilmistir. Yeni uzlagimin yiriirliige girmesi, risk yoOnetimi acisindan Onemli
degisiklikleri beraberinde getirecektir. Bu nedenle, Basel-II'nin ilk uygulama tarihi
oncesinde bankalar iizerinde davramissal etkiler gbzlenmektedir. Bankalarin bilanco
yapilarinda meydana gelen degisiklikler ve risk yonetimi alaninda yapilmasi
gerekenlerin  bankalarin  karlihk  fonksiyonlarm ge¢mis donemlere gore

farklilagtirmig olmas1 muhtemeldir.

Bankacilik sektoriiniin saglam bir yapiya sahip olmasi, karlilik ile yakindan
iligkilidir. Karhlik, oto finansman yoluyla sermaye yapisinin kuvvetlendirilmesi igin

de gerekli bir kosuldur.

Makroekonomik cevre ve yasal diizenlemeler degistikce bankalarin kéar
fonksiyonlar1 icerisinde yer alan belirleyicilerin de degismesi miimkiindiir.
Tiirkiye’de 2002 yilindan itibaren yasanan makroekonomik iyilesme, bankacilik
sektoriindeki yeniden sermayelendirme ve yeniden yapilandirma siiregleri, sektore
olan yabanci ilgisi, artan rekabet ve Basel-II’ye uyum siirecinin, sektoriin karlilik
fonksiyonunu etkilemis olabilecegi diisiiniilmektedir. Bu nedenle tez ¢alismasinin
amaci, 2002-2007 doneminde Tiirk bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicilerinin

arastirilmasi olarak belirlenmistir.

Yeni ekonomik ortam ve yasal diizenlemeler ¢ercevesinde, finansal sektoriin

%88’ini olusturan Tiirk bankacilik sektoriiniin, 2002-2007 doéneminde karliligim



olumlu ya da olumsuz olarak etkileyen faktorlerin belirlenmesi, sektorde

oniimiizdeki donemde yapilmasi gerekenler konusunda yol gosterici olabilecektir.

Ikinci boliimde yer verilen literatiir arastirmasinda da goriilecegi iizere,
bankalarin karliliginin belirleyicileri {izerine daha ©nce yapilmis ¢aligmalar
bulunmaktadir. Bu c¢alismalardan bir bolimii dogrudan Tiirk bankacilik sistemi
izerine yapilmis ¢alismalar, bir boliimii ise Tiirk bankacilik sektoriinii de iceren

calismalardir.

Tez caligmasinin daha 6nce yapilan ¢alismalardan en 6nemli farki, kapsadigi
donemdir. Tiirkiye ekonomisinde ve Tiirk bankacilik sektoriinde 2002 yili ncesi ve
2002 yili ve sonras1 donemler, birinci boliimde de deginilecegi lizere yapisal bir
kirilma ile agiklanabilecek kadar onemli farkliliklar igermektedir. Dolayisiyla, 2002
yili ve sonrasimi kapsamayan ya da bu donemle birlikte 2002 yili 6ncesini de
kapsayan c¢alismalarin, iginde bulundugumuz yeni ekonomik ortama Ozgii

dinamikleri tam olarak yansitamayabilecegi diisiiniilmektedir.

Tez calismasinin diger ¢alismalardan bir farki da, ¢oklu regresyon analizinin
banka bazinda degil, mevduat bankalar ve kalkinma ve yatirim bankalarindan olusan

bankacilik sektorii i¢in yapilmis olmasidir.

Tez caligmasinin birinci boliimiinde Tiirk bankacilik sektoriiniin 1980-2007
donemindeki gelisimi incelenmis, ikinci bolumiinde bankacilik sektoriiniin
karliligiin belirleyicileri konusunda literatiir arastirmasina yer verilmis ve Tiirk

bankacilik sektoriinde karliligin gelisimi incelenmis, liciincii bolimde ise Tiirk



bankacilik sektoriinde 2002-2007 doneminde karliligin belirleyicilerini tespit etmeye

yonelik olarak yapilan ¢oklu regresyon uygulamasina ve sonuglarina yer verilmistir.

Karlilik, bankacilik sektoriiniin olumsuz soklara dayanikli olmasi ve finansal
sistemin istikrarinin korunmasi konusunda oldukca 6nemli bir yere sahiptir. Karliligi
olumlu ve olumsuz yonde etkileyen faktorlerin tespit edilmesinin bu agidan faydali
olacagr diistiniilmektedir. Karli ve giicli bir bankacilik sektorii finansal sektoriin
islevini yerine getirebilmesi ve makroekonomik istikrara katkida bulunmasi
acisindan oldukca 6nemlidir. Tiirkiye’de 2002 yil1 ve sonrasinda yasanan ekonomik
doniigiim siirecinde bankacilik sektoriiniin karhihigin1 etkileyen faktorlerin neler

oldugu, tez ¢alismasinin konusunu olusturmaktadir.



BIiRINCi BOLUM
TURK BANKACILIK SEKTORUNUN

1980-2007 DONEMINDE GELISIiMi

Birinci boéliim iki kistmdan olusmaktadir. [k kisimda, Tiirk bankacilik
sektoriiniin finansal serbestlesmenin basladigr 1980 yilindan 2007 yili sonuna kadar
olan gelisim siireci, ikinci kisimda ise Tiirk bankacilik sektoriinde yeni uluslararasi

sermaye uzlasis1t Basel-II ile ilgili gelismelere yer verilecektir.

1.1.  Tiirk Bankacilik Sektorii Genel Degerlendirme

Bu kisimda, Tiirk bankacilik sektoriiniin, serbestlesmenin basladigi 1980’li
yillardan 2007 yili sonuna kadar olan gelisimi, 1980-1990, 1990-Mayis 2001 ve
Mayis 2001-2007 donemlerinden olusan ii¢ alt baglikta incelenecektir. Alt basliklarin
odaklandig1 konular 1980’1i yillarda finansal sektdrde yasanan serbestlesme siireci,
1990’11 yillarda Tiirkiye ekonomisi ve diinya ekonomilerinde yasanan sorunlar ve
krizler nedeniyle Tiirk bankacilik sektoriinde ortaya c¢ikan ve birikimli bir hal alan
kirilganhiklar ve 2001 yili Mayis ayinda uygulamaya konulan Bankacilik Sektorii
Yeniden Yapilandirma Programu ile birlikte sektoriin saglikli bir yapiya ulasma

yolunda ilerleyisi olacaktir.

1.1.1. 1980 Sonrasinda Finansal Sektorde Serbestlesme Siireci

1980°1i yillarda, serbest piyasa ekonomisine gecis amaciyla uygulamaya

konulan liberal ekonomi politikalari, bankacilik sektoriinde de serbestlesme yoniinde



onemli degisiklikler meydana getirmistir. Bu donemde, bankacilik sistemine giris

kolaylastirilmig ve banka sayisinda artis yasanmistir.

1980’11 y1llarda ge¢gmis donemlerde uygulanan ithal ikameci politikalarin terk
edilmesini ve disa acilmayi esas alan, piyasa ekonomisine dayali bir kalkinma
politikas1 benimsenmistir. Bu politikay1 desteklemek, ekonominin yeni stratejilere
gore yeniden yapilanmasini ve tasarruflarin seviyesinin yiikseltilerek {iretime
yonlendirilmesini saglamak amaciyla, mali piyasalarin serbestlestirilmesi ve finansal

derinlesmenin artirilmasi yoniinde ¢alisilmistir.

1980 yilinda kredi ve mevduat faiz oranlari lizerindeki yasal kisitlamalar
kaldirilmigtir.  Ancak, 1981-1982 doneminde yasanan banker krizi, politika
yapicilarin, sektordeki denetimin yapisi ve amaci konusunda yogunlagsmalarina neden

olmustur. 1983 yilinda Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu kurulmustur.

1984 yilinda doviz islemleri iizerindeki kisitlamalar yumusatilarak, yurt ici
yerlesiklere doviz cinsinden mevduat actirabilme ve bankalara yurt diginda doviz

bulundurabilme haklar1 verilmistir.

1985 yilinda yasalasan Bankacilik Kanunu, diizenleme ve denetleme icin
gerekli yasal alt yapiyr olusturmustur. Bankalara tekdiizen hesap planina gegme,
TMSF cercevesinde hareket etme ve hesaplarimi dis denetime agma zorunluluklar

getirilmistir.

1986 yilinda bankacilik sektoriinde likidite yonetimi konusunda onemli bir

adim atilmis ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB) nezdinde



Bankalararas1 Para Piyasasi1 faaliyete gecmistir. TCMB, 1987 yilinda agik piyasa

islemlerine baslamustir.

1988 yilinda ise TCMB biinyesinde Doviz ve Efektif Piyasasi faaliyete
gecmistir. 1989 yilinda doviz islemleri ve sermaye hareketleri tamamen serbest

birakilmistir.

1980°1i yillarda, serbestlesmeyi tesvik eden diizenlemelerin hayata
gecirilmesiyle, Tiirk bankacilik sektorii hizla genislemis, 1980 yilinda 43 olan banka
sayist 1990 yihi itibariyla 66’ya; 1980 yilinda 20,8 milyar ABD dolar1 olan toplam
aktif biiyiikligi (Gayri safi milli hasilanin (GSMH) %28,6’s1), 1990 yilinda 58,2
milyar ABD dolarina yiikselmistir (GSMH’nin %38,2’si). Bu donemde, krediler,
menkul degerler ve mevduat biiyiikliikklerinde de sirasiyla %145, %348 ve %220
oranlarinda artiglar gerceklesmistir. 1980-1990 doneminde Tiirk bankacilik
sektoriinde yasanan genislemeye iliskin baz1 gostergeler Tablo 1.1°de yer almaktadir

(TBB, 1998).

TABLO 1.1: 1980-1990 Bankacilik Sektorii

Biiyiikliikleri Karsilastirmasi

(Milyon ABD Dolar) | 1980 1990 (% Degisim
Toplam Aktifler 20785 58171 180
Toplam Krediler 11168 27342 145
Menkul Degerler 1339 5997 348
Toplam Mevduatlar| 10188 32564 220
Ozkaynaklar+Kar 1147 5903 415

Kaynak: BDDK, Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Progranu



1.1.2. 1990 - Mayis 2001 Donemi: Artan Kirilganliklar ve Krizlerle Sekillenen

Bankacilik Sektorii

1990-2001 donemini, sagliksiz makroekonomik cevre, bankacilik sektoriine

0zgili sorunlar ve boliinmils gozetim ve denetim yapisi1 gibi nedenlerle, bankacilik

sektoriiniin kirillganliklarinin arttigr ve biiyiikk ¢apl krizlerin yasandigi bir dénem

olarak nitelendirmek mumkiindiir.

Tiirkiye’de 1990’lh yillar, biitce agiklari, yiiksek ve kronik enflasyon ve

istikrarsiz biiyiime ile 6zetlenebilecek makroekonomik kosullarda sekillenmistir.

Enflasyon oram1 1994 yilinda ii¢ haneli sayilara kadar ulagmis, 1990’1 yillar

boyunca da Sekil 1.1’de goriildiigii gibi, ekonomik birimlerin karar alma siireclerini

etkileyecek kadar yiiksek seviyelerde seyretmistir.
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Sekil 1.1: 1990-2001 Donemi Yillik Enflasyon (TUFE)

Kaynak: www.tcmb.gov.tr, Hesaplama Araglar1 — Enflasyon Hesaplayicisi, 01.10.2007
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Bu doénemde, konsolide biit¢ce agiginin gayri safi milli hasilaya oram artig
egilimi gostermis ve Sekil 1.2°de goriildiigii gibi, 2001 yil1 sonu itibartyla %16,2 gibi

siirdiiriilmesi oldukca zor bir seviyeye yiikselmistir.

%

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Sekil 1.2: 1990-2001 Doneminde Konsolide Biitce Acig1 / GSMH

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, www.tuik.gov.tr, 01.10.2007

1990-2001 doneminde, GSMH biiyiime oranlari, bu donemde yasanan
istikrarsizlig1 acikga gostermektedir. 1990 yilinda %9,4 biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi,
2001 yilinda %9,5 oraninda kiigiilmiistiir. Sekil 1.3’de de goriildiigii gibi, bazi
yillarda oldukga yiiksek bilylime oranlari yaganmasina ragmen, birbirini takip eden
biiylime ve kiiciilme donemleri nedeniyle 11 yilda yillik ortalama biiyiime orani

sadece %2,5 seviyesinde kalmistir.
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Sekil 1.3: 1990-2001 Dénemi Yilhik GSMH Biiyiime Oranlar:

Kaynak: www.tuik.gov.tr, 01.10.2007

Kamu kesimi agiklarinda goriilen artis ve kamunun yiiksek reel faizlerle yurt
ici piyasalardan finansman saglama egilimi, bankalar1 bu acig1 finanse etmeye
yoneltmis ve asli fonksiyonlar1 olan aracilik fonksiyonundan uzaklagtirmistir.
Kredilerin, bankacilik sektorii aktifleri icerisindeki pay1 1990-2000 doneminde %47
seviyesinden %32,8 seviyesine gerilemistir. Bankacilik sektoriiniin aracilik
fonksiyonunu ne kadar yerine getirdiginin bir baska gostergesi olan krediler/mevduat

orani ise aynt donemde %84 seviyesinden %51’e gerilemistir (BDDK, 2001a).

Kamu agiklarini finanse etmenin yiiksek getirisi, bankalarin yurt digindan
diisiik maliyetle sagladiklar doviz kredilerini hazineye bor¢ olarak vermelerini cazip
bir olanak haline getirmistir. Ancak, dnemli boyutlara ulasan doviz yiikiimliiliikleri
ve doviz acik pozisyonlari, bankacilik sektoriinii kur riski ile kars1 karsiya
birakmistir. Bu donemde devlet i¢ bor¢clanma senetlerine saglanan vergi avantajlar
ve bu senetlerle ilgili olarak munzam karsilik ve disponibiliteye iliskin yapilan

diizenlemeler de, bankalarin aktifleri igerisinde menkul kiymetlerin agirhigini
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artirmalarim1 tesvik eden unsurlar olmustur. Menkul kiymetlerin aktifler icerisinde

artan agirligi, bankalarin faiz ve likidite risklerini de artirmistir.

TCMB ve T.C. Hazine Miistesarligi’nin ortak sorumlulugunda bulunan
diizenleme ve denetim fonksiyonlar1 da, denetimin bdoliinmils yapisi ve bu
kuruluslarin idari 6zerklige sahip olmamasi gibi nedenlerle etkin bir bicimde

yiiriitiilememistir.

1990’1 yillarda bankacilik sektoriindeki en 6nemli sorunlardan birisi de,
kamu bankalarinin popiilist amaglarla kullanilmasi ve ddenmeyen gorev zararlari
nedeniyle bu bankalarin kisa vadeli finansmana yonelerek gecelik faizler iizerinde

olusturdugu yukari yonlii baski olmustur.

1994 yilinda yasanan ekonomik kriz sonrasinda mevduat kagisim1 6nlemek
amaciyla mevduatlarin tamamina devlet garantisi verilmistir. Verilen garanti
mevduat kacisini engellemekle birlikte sektdrde farkli sorunlar olusmasina da neden
olmustur. Bazi1 bankalar, mevduat garantisi sayesinde oldukc¢a yiiksek mevduat faiz
oranlari ile mevduat toplamis ve riskli bir finansal yapinin ortaya ¢ikmasina neden

olmuslardir.

Bu donemde bankalarin kredi riskini artiran en 6nemli unsur ise bagh
bulunduklar1 holdinglere ve diger grup sirketlerine verdikleri kredilerdir. Grup igi
krediler konusunda yeterli diizenleme ve denetim olmamasi nedeniyle bazi bankalar
daha karli yollarla degerlendirebilecekleri fonlari, diisiik faizlerle grup ici sirketlere

veya bagli bulunduklar1 holdinglere kullandirmiglardir.
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1990’11 yillar boyunca Tiirk bankacilik sektorii; zayif sermayeli, kamu
bankalarinin agirlikli oldugu, yiiksek kur, kredi, faiz ve likidite riskleri barindiran,
kurumsal yonetisim ilkelerinin yeterli 6l¢iide uygulanmadigi bir goriiniim icerisinde

olmustur.

Yapisal sorunlar, sektoriin soklar karsisindaki kirllganhigini artirmastir.
Tiirkiye ekonomisinde 1994 yilinda yasanan derin ekonomik kriz, 1997 ve 1998’de
yasanan Uzakdogu ve Rusya krizleri ve 1999 yilinda yasanan deprem felaketi

nedeniyle Tiirkiye ekonomisi ile birlikte bankacilik sektorii de olumsuz etkilenmistir.

Haziran 1999°da yiiriirliige giren 4389 sayili Bankacilik Kanunu, sektoriin
diizenleme, denetleme ve gelisimi agisindan bir doniim noktas1 olarak kabul
edilebilir. Bu yasa ile sektoriin diizenleme ve denetimi, idari ve mali 6zerklige sahip
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na (BDDK) devredilmistir. Bu
tarihten Once diizenleme ve denetleme ile yetkili ve gorevli birimler BDDK
biinyesinde birlestirilmis, diizenleme ve denetimde uluslararasi kriterlere uyum
konusunda 6nemli bir adim atilmistir. BDDK, 31 Agustos 2000 tarihinde fiilen
calismaya baslamistir. Bu donemde yapilan yasal diizenlemeler ile grup i¢i kredilere
iliskin kurallar acikca belirlenmis, déviz kuru riskine iligkin onlemler sikilastirilmas,
risk yonetimi ve banka sahipligi ve yonetimi ile ilgili yeni kurallar olusturulmus ve

yeni muhasebe standartlar1 uygulanmaya baslamistir (BDDK, 2001b).

2000 yilinin basinda yeni bir ekonomik program uygulamaya konulmustur.

Program ile doviz kurlarinin 6nceden agiklanmasi, siki maliye politikasi uygulanmasi

14



ve yapisal reformlar yoluyla enflasyon bekleyislerinin kontrol altina alinmasi ve

saglikli bir bityiime ortami1 olusturulmasi amaclanmistir.

Programda, doviz kurlarmin onceden agiklaniyor olmasi ve enflasyon ve
faizlerin diisecegi beklentisi; bazi bankalar1 kontrolsiiz bicimde doviz cinsinden
bor¢lanarak kamu kesimi finansmanina yoneltmistir. 2000 yiliin Kasim aymda bir
0zel bankanin gecelik yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi ve elinde bulunan
yiiksek miktarda devlet i¢ bor¢lanma senedini satmaya calismasi nedeniyle gecelik
bor¢lanma faizlerinin 6nemli Slgiide yiikselmesi, yiiklendikleri kur ve faiz riskleri
nedeniyle bu bankay1 ve gecelik finansman gereksinimleri nedeniyle kamu
bankalarim1  zor durumda birakmigtir. S6z konusu 6zel banka TMSF’ye

devredilmistir.

Yasanan dalgalanmayi takiben, Uluslararasi Para Fonu ile yapilan anlasma ile
birlikte gecelik faizler gerilemis, piyasalardaki dalgalanma kismen de olsa
giderilmistir. Bankacilik sistemindeki tiim mevduata ve bankalarin aldiklar kredilere
devlet giivencesi verildigi aciklanmistir. Bankalara krediler icin ayirdiklan ozel
karsiliklar1 vergiden diisebilme imkani saglanmistir. Finansal kriz, alinan 6nlemlerle
gecici olarak atlatilmigtir. Ancak, 2001 yiliin Subat ayinda, yasanan siyasi kriz ve
ekonomi politikalarinin siirdiiriilebilirligine olan inancin yok olmasi nedeniyle 2000
yili Kasim ayinda yasanandan daha siddetli bir krizle karsilasilmistir. Gecelik faizler
%5000 seviyelerine kadar yiikselmistir. TCMB’nin piyasaya verdigi likidite dévize
yonelmis ve sabit kur rejiminin siirdiiriilemezligi anlasilinca, dalgali kur rejimine
gecilmistir. Tiirk Lirasi, ABD dolar1 karsisinda nominal olarak %137 deger kaybina

ugramis ve Hazine ihalelerindeki basit faizler yaklasik 8 puan yiikselmistir.
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Faizlerdeki yiikselis bir yandan yeniden fiyatlama donemi kisa olan fonlamanin
maliyetini yiikseltirken, diger yandan da menkul degerler ciizdam biiyiikliigiinde
gerilemeye neden olmustur. Kasim 2000 krizi sonrasinda bankalarin
yiikiimliilliiklerine verilen acik devlet garantisi, mevduattan kagisi biiyiik oOlciide
onlemistir. Ancak, ozellikle 6zel bankalar Tiirk Lirasindaki deger kaybi1 ve doviz
cinsinden yiiklii acik pozisyonlar1 nedeniyle 6nemli miktarlarda zarara ugramislardir.
Kamu bankalar1 ise oldukga diisiik seviyede olan acik pozisyonlart nedeniyle Tiirk
Lirasindaki deger kaybindan dogrudan etkilenmemislerdir. Ancak bu bankalar da
gecelik fonlama gereksinimleri ve yiiksek gecelik faizler nedeniyle zarara

ugramislardir (IMF, 2005).

1997 yilindan Mayis 2001’e kadar 13 bankanin yonetimi TMSF’ye
devredilmistir. Daha o6nce TCMB biinyesinde bulunan TMSF, BDDK’nin

kurulmasiyla birlikte, bu kurulusun catis1 altinda faaliyet géstermeye baslamistir.

1.1.3. 2001 Yih Mayis Aymda Uygulamaya Konulan Bankacilik Sektorii

Yeniden Yapilandirma Programi ve Sonraki Donem

2001 krizini Tiirk bankacilik sektorii icin bir doniim noktasi olarak
tanimlamak miimkiindiir. Nominal c¢apa islevi goren kur rejiminden dalgali kur
rejimine gecilmesiyle birlikte gelisen belirsizlik ortaminin oniine gec¢ilmesi ve agir
bir kriz yasamis olan ekonominin yeniden yapilandirilmast amaciyla, Mayis 2001°de
Giiclui Ekonomiye Gegis Programi uygulamaya konulmustur. Programin

uygulanmaya baglamasiyla, Tiirkiye’de bir ekonomik doniisiim siirecine girilmistir.
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Uzun yillar boyunca Tiirkiye’nin en 6nemli ekonomik sorunu olarak kabul
edilen biitce acigi, 2005 yili ve sonrasinda bir problem olmaktan ¢ikmistir (Sekil
1.4). Bu donemde Hazine’nin bor¢lanma gereksinimi biiyiikk Olgiide azalmis ve
ekonomi politikalarina duyulan giivenin de etkisiyle 2007 yili sonu itibariyla 24

ceyrek arka arkaya ekonomik biiytime gerceklesmistir.

2002

2003 2004

%

Sekil 1.4: Merkezi Yonetim Biitce Aqig1 / GSYTH
Kaynak: www.hazine.gov.tr, 31.03.2008
1990’11 yillar boyunca ortalama olarak yiizde 70’lerin iizerinde gergeklesen
tiiketici fiyatlar1 enflasyon orani (TUFE), 2004 yili Subat ay1 sonu itibariyla tek
haneli seviyeye indirilmistir. 2007 yili sonu TUFE enflasyonu gergeklesmesi ise

%38,4 seviyesinde olmustur (Sekil 1.5).
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Sekil 1.5: 2001-2007 Donemi Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi Enflasyonu

Kaynak: www.tcmb.gov.tr, Hesaplama Araclar1 — Enflasyon Hesaplamasi, 01.02.2008

Giicli Ekonomiye Gegis Programinin temel unsurlarindan birisi olarak da
Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi hayata gecirilmistir. Yeniden
yapilandirma programinin temel amaglari; kamu bankalarini finansal ve operasyonel
olarak yeniden yapilandirmak, TMSF biinyesindeki bankalar1 ¢oziime kavusturmak,
o0zel bankalarin giiclendirilmesi ve diizenleme ve denetleme c¢ercevesinin

iyilestirilmesi olarak belirlenmistir (BDDK 2002).

Kamu bankalarinin yeniden yapilandirilmasi amaciyla Ziraat Bankasi ve
Halkbank’a yaklasik 19 milyar ABD dolan degerinde devlet i¢ bor¢lanma senedi
aktarilmis, ayrica bu bankalar operasyonel olarak da yeniden yapilandirilmustir. ki
yil igerisinde iki bankanin 800’den fazla subesi kapatilmis ve personel sayis1 30000
azaltilmistir. 2,9 milyar ABD dolar1 daha aktarilarak sermaye yeterlilik oranlar1 yasal
zorunluluk olan %8 seviyesinin iizerine ¢ikarilmistir. Emlak Bankasi ise tasfiye

edilerek Ziraat Bankasi ile birlestirilmistir (IMF, 2005).
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1997 yilindan itibaren TMSF’ye devredilen 21 bankadan 7 tanesi birlesme, 7
tanesi tasfiye, 6 tanesi ise Ozellestirme yoluyla ¢oziimlenmistir. TMSF biinyesinde

kalan tek banka, ad1 Birlesik Fon Bankasi’na doniistiiriilmiis olan Bayindirbank’tir

(IMF, 2005).

Ozel bankalarin zayiflayan sermaye yapilarmin  kuvvetlendirilmesi
kapsaminda ise kamu destegi iceren bir program olusturulmustur. Bu programa gore
oncelikle bankalar 6zel denetimden gecmis ve ek sermaye gereksinimleri
belirlenmistir. Ek sermaye yiikiimliiliigiinii karsilayamayan 6zel bankalara TMSF nin
yonetime katilmast kaydiyla mali destek saglanabilecegi belirtilmistir. Ancak
bankalar yonetimin tamamen kendilerinde kalmasi icin gerekli sermayeyi TMSF
destegi olmadan temin etmislerdir. Sadece Pamukbank, istenen 2 milyar ABD dolar
tutarinda sermayeyi temin edemedigi icin TMSF’ye devredilmistir. 2004 yili
Temmuz aymdan itibaren de mevduat garantisi 50 milyar TL ile sinirli hale

getirilmistir (IMF, 2005).

Yeniden yapilandirma programimin kamuya maliyetinin 47 milyar ABD
dolart oldugu tahmin edilmektedir. Kamu bankalart ve TMSF’ye devredilen
bankalarin maliyetlerinin ise sirasiyla 22 ve 25 milyar ABD dolann oldugu

belirtilmektedir (IMF, 2005).

Ekim 2005°te kabul edilen 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile, yasal
cercevenin en iyi uluslararasi standartlar ile uyumlu hale getirilmesi amag¢lanmaistir.
Yeni kanun ile; uzaktan ve yerinde denetim faaliyetleri arasindaki koordinasyonun

gelistirilmesi, banka sahiplerinde ve yoOneticilerinde aranacak sartlar, BDDK ve
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TMSF’nin sorumluluklarinin birbirinden ayrilmasi gibi konularda 6nemli adimlar
atilmistir. Ayrica grup i¢i krediler konusunda detayli bir diizenlemeye gidilerek, bu
konuda smirlandirmalar olusturulmustur. 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile
sektordeki diizenleme ve denetleme ¢ercevesinin gelistirilmesi konusunda 6nemli bir

mesafe alindigi sdylenebilir.

Yiiksek maliyetine ragmen yeniden yapilandirma programi ve yeni
Bankacilik Kanunu, Tiirk bankacilik sektoriiniin giiclii ve saghkli bir yapiya
ulagmasia onemli katkilarda bulunmusgtur. 2007 yil1 sonu itibartyla Tiirk bankacilik
sektorii, yasal zorunlulugun iizerinde sermaye yeterliligine sahip, karlilig1 yiiksek ve
istikrarli, kurumsal yonetisim ve risk yonetimi ilkelerinin uygulandigi, konsolide
olmus, yabanci ilgisinin ge¢mis donemlere gore oldukga yiiksek bir diizeyde oldugu

bir goriiniim arz etmektedir.

TMSF biinyesindeki bankalarin da ¢oziimlenmesiyle 2000 yil1 sonunda 79
olan banka sayisi, 2007 yili sonu itibariyla adlart Katilim Bankasi olarak degistirilen
4 tane Ozel Finans Kurumu da dikkate alindiginda 50’ye gerilemistir. Banka
sayisindaki gerileme, sektordeki konsolidasyonun bir gostergesidir. Bankacilik
sektoriinde yogunlasmanin bir gostergesi sayilan en biiyiik bes bankanin aktiflerinin
sektoriin toplam aktifleri icerisindeki pay1 2001 yili sonunda %54,4 iken, 2007 yil

Haziran ay1 sonu itibariyla %60,9’a yiikselmistir (BDDK, 2007a).

Avrupa Birligi bankacilik mevzuatina gore, iiye lilkelerden herhangi birinde
bankacilik yapma lisansina sahip olan bir bankanin diger iiye iilkelerin

otoritelerinden lisans almadan o iilkelerde de bankacilik yapabilmesi miimkiindiir.

20



Avrupa Birligi tiyesi iilkelerde 6lgek bakimindan Tiirk bankacilik sisteminde faaliyet
gosteren bankalara gore cok biiyiik olarak nitelendirilebilecek bankalarin bulunmasi
ve Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne iiyeligi durumunda sektoriin bu bankalarla rekabete
girecek olmasi, Oniimiizdeki donemde de satin alma ve birlesmeler yoluyla Tiirk

bankacilik sektoriinde yogunlasmanin devam edebilecegine isaret etmektedir.

2000 y1l1 sonu itibariyla %9 seviyesinde bulunan bankacilik sektorii sermaye
yeterlilik orani, kamu bankalariin yeniden sermayelendirilmesi ve 6zel bankalarin
sermaye yapilarinin kuvvetlendirilmesiyle birlikte artarak 2003 yili sonu itibariyla
%30,9 seviyesine kadar yiikselmistir. Ancak, 2004-2007 doneminde yasanan hizli
kredi genislemesi ve kredilerin aktifler igerisindeki payinin artmasiyla birlikte,
kredilerin yiiksek risk agirligi sermaye yeterliligi oraninda bir miktar gerilemeye
neden olmustur. Daha 6nce sermaye yeterliligi hesaplamalarinda dikkate alinmayan
operasyonel riskin 2007 yili Haziran ayindan itibaren hesaplamalara dahil edilmeye
baslamasi da sektoriin sermaye yeterlilik oranin1 azaltict etki yapmistir. 2007 yili
sonu itibartyla %18,8 seviyesinde bulunan sektoriin sermaye yeterlilik orami yasal

zorunluluk olan % 8 seviyesinin oldukg¢a iizerinde seyretmektedir (Sekil 1.6).
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Sekil 1.6: Tiirk Bankacilik Sektorii Sermaye Yeterlilik Oram

Kaynak: BDDK - 23 Ekim 2003 Tarihli Basin Toplantisinda Yapilan Sunus, Finansal
Piyasalar Raporu Mart-Haziran 2006 ve Aylik Rapor Subat 2008

2001 yilinda yasanan ekonomik kriz ile birlikte %29,3 seviyesine yiikselen
Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA) doniisiim orani, makroekonomik iyilesme,
kredilerde hizli artis ve reel sektdriin bankacilik sektoriine olan borclarinin bir
boliimiiniin yeniden yapilandirilmasini saglayan Istanbul Yaklasimi’nin da etkisiyle
2007 yili sonu itibariyla %3,5 seviyesine gerilemistir (Sekil 1.7). 2002 yilindan bu
yana yasanan makroekonomik iyilesme sirket bilancolarina ve hanehalkinin 6deme
kapasitesine olumlu yansiyarak TGA doniisiim oranindaki diisiisii desteklemistir.
2002-2007 doneminde kredilerde yasanan %483’likk artis da kesrin paydasi olan
toplam kredileri artirarak TGA doniisiim oranimi azaltmustir. ‘Istanbul Yaklagimr’
olarak anilan program ise 6 milyar ABD dolarinin iizerinde borcun yeniden
yapilandirilmasimi  saglayarak TGA doniisim oraminin  diismesine katkida
bulunmustur (TSKB, 2005). 2006 yili Mayis ve Haziran aylarinda yasanan
tiirbiilansa ragmen bu oran diisiik seyrini korumustur. Bu oranin diisiik olmas1 varlik

yapisinin kaliteli oldugunu gosteren unsurlardan birisidir.
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Sekil 1.7: Tiirk Bankacilik Sektoriinde TGA Doniisiim Oraninin Gelisimi

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (2000), Finansal Piyasalar Raporu Mart-Haziran 2006 ve
Aylik Rapor Subat 2008

Bankalar 2002 yili ve sonrasinda asli fonksiyonlar1 olan aracilik
fonksiyonuna yonelmisler, 2001 yili sonunda %30,5 olan mevduatin krediye
dontigiim oram1 2007 yili sonu itibariyla %80’e yiikselmistir. Kredilerin aktifler
icindeki payindaki artigla birlikte, menkul kiymetlerin payinda azalma yasanmis ve
aracilik fonksiyonundaki artisi yansitan bir aktif yapist olusmustur. 2001 yilinda
yasanan ekonomik krizle birlikte aktifler icerisindeki payr %20 seviyesine kadar
gerileyen krediler, 2007 yil1 sonu itibariyla aktiflerin %49,3’tinii olusturmustur.
2000-2007 doéneminde aktiflerin kompozisyonundaki degisim Sekil 1.8’de

goriilmektedir.
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Sekil 1.8: Krediler ve Mevduatlarin Tiirk Bankacilik Sektorii Aktifleri

Icerisindeki Payimin Geligimi

Kaynak: BDDK - Aylik Rapor Subat 2006, Aylik Rapor Subat 2008, Sunumlar

Subat 2001°de dalgali kur rejimine gecilmesiyle birlikte, bankalar yabanci
para net genel pozisyonlarini dengede tutma yolunu benimsemislerdir. Bilancgo igi
yabanc1 para pozisyonlar: acik vermesine ragmen, tiirev finansal aracglar sayesinde
bilanco i¢i agiklarimi kapatmiglardir. Sekil 1.9’da goriildiigii iizere, bankalar doviz

kuru riski tistlenmemeye calismaktadirlar.
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(Milyar ABD Dolari)

Sekil 1.9: Tiirk Bankacilik Sektorii Net Doviz Pozisyonu

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr ve BDDK Haftalik Raporlar1, 31.03.2008

Banka bilangolarinda ve makroekonomik cevrede yasanan iyilesme ile
bankalar yurt disindan daha iyi kosullarla kaynak saglayabilme imkanina
kavusmustur. Yurt disindan saglanan sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerinin
miktarlar1 artarken vadeleri uzamus, faizleri azalmistir. Vadeler, sekiiritizasyon
kredileri i¢in 10 yila, sendikasyon kredileri i¢in ise 3 yila kadar yiikselmistir. Son
yillarda bu kredilerin miktarinda yasanan gelisme Sekil 1.10°da agikca

goriilmektedir.
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—m— Sekiritizasyon | 1,4 4,0 3,7 7,0 10,4 | 132
Kredileri

Sekil 1.10: Tiirk Bankacilik Sektoriinde Sendikasyon ve Sekiiritizasyon Kredileri

Kaynak: www.bddk.org.tr - Aylik Raporlar, 01.03.2008

17 Aralik 2004 tarihinde Tiirkiye’ye Avrupa Birligi ile miizakerelere baslama

tarihi verilmesi ve Tiirkiye ekonomisi ile bankacilik sektoriindeki olumlu gelismeler,

Tiirk bankacilik sektoriine olan yabanci ilgisinin artmasini saglamistir.

Ozellikle

2005 yilindan itibaren sektordeki yabanci pay1 hizl bir artis trendi igerisine girmistir.

Sektorde yabanci payimmin artmasi, yasanan rekabeti artirmis ve bankalar1 daha

verimli calismaya, yenilik¢i iiriinler ve hizmetler olusturmaya zorlamistir. Bu siirecte

yabanci bankalar tarafindan satin alinan veya yabanci bankalarin ortak oldugu

bankalara iliskin 6zet bilgi Tablo 1.2’de yer almaktadir.
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TABLO 1.2: Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yabanci Alimlar: (2005-2007)

Tirk Bankasi Yabanci Kurulus Yabanci Payr* (%)
Tiurk Ekonomi Bankasi BNP Paribas 56,6
Disbank Fortis 97,9
Yapi ve Kredi B. Kogbank-Unicredito 52,1
T. Garanti B. General Electric 71,8
Bank Pozitif Bank Hapoalim 57,6
Finansbank National Bank of Greece 90,4
Denizbank Dexia 100
Sekerbank Bank Turan Alem 47,7

Turkland Bank Arab Bank ve Bank Med 91

Akbank Citigroup 48,9
Tekfenbank EFG Eurobank 93,2
Oyakbank ING Group 100

*: Borsa Pay1 Dahil

Kaynak: BDDK Finansal Piyasalar Raporu Eyliil 2007

Tablo 1.2’deki satin alma ve ortakliklarin tamami, 2005 yilindan itibaren iki
yil gibi kisa bir siire icerisinde gerceklesmistir. 2005 yilindan itibaren bankacilik
sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimin toplam degeri 20 milyar ABD dolan
civarindadir. %50-%50 ortakliklar da dahil edildiginde (Yap1 Kredi ve Tiirk
Ekonomi Bankas1), 2007 yili sonu itibariyla Tiirkiye’de faaliyet gosteren 50
bankanin 26 tanesinin yabanci banka oldugu goriilmektedir (BDDK, 2008). 2007 yil1
sonu itibartyla IMKB’deki yabanci paylar1 da dikkate alindiginda, Tiirk bankacilik
sektorii sermayesindeki yabanci payinin %42 seviyesine yiikseldigi goriilmektedir.

(BDDK, 2007a).

Ozetle; Mayis 2001 - 2007 déneminde Tiirk bankacilik sektoriinde sermaye
yeterliligi oldukg¢a yiiksek seviyelere ulagmis, aktiflerin kompozisyonunda 6nemli
degisiklikler gozlemlenmis ve destekleyici makroekonomik kosullarin da etkisiyle

aktiflerin kalitesi artmis, bankalarin yurt disindan borclanma kosullarinda onemli
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Olclide iyilesme kaydedilmis ve daha etkin risk yonetimi uygulamalar1 sayesinde
riskler azaltilmistir. Bu olumlu gelismeler sayesinde bankacilik sektorii diizenli
olarak kar etmeye baslamis, artan yabanci ilgisiyle bankalar yiiksek bedeller

karsiliginda el degistirmeye baglamistir.

1.2.  Tiirk Bankacilik Sektoriinde Basel-II ile ilgili Gelismeler

1988 yilinda, G10 iilkelerinin merkez bankasi baskanlar1 Onderliginde
Uluslararas1 Odemeler Bankasi (Bank for International Settlements — BIS)
biinyesinde olusturulan ve amaci bankacilik sistemini kuvvetlendirmek icin yeni
gozetim ve denetim standartlar gelistirmek olan Basel Bankacilik Denetim Komitesi
(Basel Komitesi) tarafindan, iilkelerdeki farkli sermaye yeterliligi hesaplama
yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale getirmek amaciyla bir Sermaye Yeterliligi
Uzlasis1 (Basel-I) metni yayimlanmistir. Uzlasida, sermayenin belirli risk
agirliklariyla hesaplanan toplam risk agirlikli varliklara oraninin en az %8

seviyesinde olmas1 gerektigi belirtilmistir.

100’den fazla iilkede wuygulanmakta olan uzlagi, {iilkemizde de
uygulanmaktadir. Basel-I, icerdigi birtakim eksiklikler nedeniyle yillar icerisinde
eklemeler yapilarak gelistirilmistir. Yapilan en énemli degisikliklerden birisi, kredi

riskine ek olarak 1996 yilinda piyasa risklerinin de uzlasiya eklenmis olmasidir.

Basel Komitesi, Basel-I’in eksikliklerini ve sermaye piyasalarinda yasanan
gelismeleri dikkate alarak daha kapsamli, yeni bir uzlagi olusturmak {izere,
1999-2003 doneminde, iilkelerin fikir beyan etmelerini istedigi istisare metinleri

yaymmlamistir. Istisare metinlerine yoneltilen elestiriler ve gelen oneriler dikkate
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almarak hazirlanan yeni uzlasi, Basel-1I, 2004 yilinin Haziran ayinda yayimlanmistir

(BDDK, 2005a).

Basel-II'nin ilk diizenlemeden en 6nemli farklarindan birisi sadece sermaye
yeterliligiyle ilgili bir diizenleme olmayigidir. Basel-II ii¢ yapisal blok iizerine insa
edilmistir. Bu yapisal bloklar sirasiyla; asgari sermaye gereksinimi, denetleme
fonksiyonunun isleyisi ve bankalar tarafindan agiklanan verilerle iligkili olan piyasa
disiplini ile ilgilidir. Yeni diizenleme ile bankalarda etkin risk yonetimin tesvik
edilmesi, sermaye yeterliligi Olctimlerinin etkinliginin artirilmasi ve piyasa
disiplininin gelistirilmesi amac¢lanmaktadir (BDDK, 2005a). Ayrica, Basel-II’de tiim
bankalarca ayni kurallarin uygulanmasin1 ongoren bir “Herkese tek beden elbise”

yaklagimi yerine, bankalarin kullanimi icin alternatif yontemler hazirlanmistir.

BDDK tarafindan Mayis 2005°te yayimlanan yol haritasinda, Tiirkiye’de
Basel-II hiikiimlerinin 2008 yili basinda yiiriirliige girecegi belirtilmistir (BDDK,
2005b). Ancak, yeni uzlasinin yiiriirliige girmesi ertelenmistir. BDDK tarafindan
yayimlanan Bankacilik Sektorii Basel-II Gelisme Raporu’na gore bankalarin

tamamina yakini kendi yol haritalarim hazirlamistir (BDDK, 2006).

Yeni uzlasi, risk yonetimi agisindan Onemli degisiklikleri beraberinde
getirecektir. Heniiz Basel-II Tiirkiye’de tam olarak uygulamaya gecmemis olsa da,
kredi riski ve piyasa riskinin yanmi sira operasyonel risk kavrami da sermaye
yeterliligi oranlarin1 etkileyen yeni bir risk tiirii olarak 2007 yili Haziran ayindan

itibaren hesaplamalara dahil edilmistir.

29



Basel-I'de iilkeleri Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilat: (OECD) iiyesi
olan iilkeler ve OECD iiyesi olmayan iilkeler olarak ayiran siniflandirma Basel-II ile
ortadan kalkacaktir. Mevcut smiflandirmaya gore OECD iyesi iilkelerin
hazinelerinin ihrag ettigi yabanci para cinsinden bor¢lanma araclarini alan bankalar
bu tahvil ya da bonolar i¢in sermaye tutmak zorunda degillerdir. Basel-II'nin
yiirtirliige girmesiyle birlikte s6z konusu menkul kiymetler risk derecelendirmesine
tabi tutulacak ve bu menkul kiymetler i¢in de sermaye tutulmasi gerekebilecektir.
Merkez bankalar1 veya {iilkelerin hazineleri tarafindan ihra¢ edilen ulusal para
cinsinden bor¢lanma araglar ise ulusal denetim otoritelerince sifir riskli varlik olarak
degerlendirilebilecektir (BDDK, 2005c). Bu wuygulamalar neticesinde, Tiirk
bankacilik sistemi varliklar1 igerisinde hald Onemli bir paya sahip olan menkul
kiymetler nedeniyle Onemli Olciide yeni sermaye gereksinimi dogabilecek ve

sermaye yeterlilik oranlarinda diisiisler gerceklesebilecektir.

Basel-II’de kredi hesaplamasinda kullanilan standart yaklasimda, tiiketicilere
verilen kredilerin risk agirliginin %100’den %75’e indirilmesi, ayrica ikamet amacl
konutlar i¢in verilen kredilerin risk agirliginin %35’e diisiiriilmesi, bu krediler i¢in
tutulmas1 gereken asgari sermaye miktarinin Basel-I'e gore daha diisiik olacagi
anlamina gelmektedir. Boyle bir durumda bankalar icin tiiketici kredisi ve konut

kredisi vermek daha cazip bir hale gelebilecektir.

Basel-II'nin Tiirkiye’de ilk uygulama tarihi 6ncesinde bankalar iizerinde
davramigsal etkiler gozlenmekte ve kredilerin toplam aktifler icerisindeki pay1

artmaktadir. 2007 yili Subat ayinda yasalagan ve 6 Mart 2007 tarihli Resmi
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Gazete’de yayimlanan Ipotekli Konut Finansmami Kanunu da konut kredilerini

destekleyecek bir bagka unsur olabilecektir.

Tiirk bankacilik sektoriiniin Basel-II'ye ne kadar hazir oldugunu gormek
amaciyla, 2003 yilinda sektoriin toplam %95’ini olusturan 23 bankanin katilimiyla
BDDK tarafindan QIS-TR isimli sayisal etki ¢caligsmast yapilmistir. BDDK tarafindan
Aralik 2004°te QIS-TR calismasina iliskin olarak yayimlanan rapora gore, sayisal
etki caligmasina katilan bankalarin konsolide sermaye yeterlilik orani mevcut
mevzuata gore %28,8 iken, Basel-II kapsaminda hesaplanan sermaye yeterlilik orani
standart yaklasima gore %16,9; basitlestirilmis standart yaklasima gore ise %17,1
seviyesine gerilemistir. Sermaye yeterliligi oranimin payini olusturan sermaye,
mevcut mevzuata gore 25,1 milyar YTL, Basel-II hiikiimlerine gore de 25 milyar
YTL olarak hesaplanmistir. Sermaye miktarinda goze carpan bir degisiklik
olmamakla birlikte, sermaye yeterlilik oraninin paydasini olusturan risk agirlikli
varliklar toplaminda Basel-1I ile birlikte yiiksek oranhi artiglar yasanmaktadir.
Mevcut diizenlemeye gore 87,1 milyar YTL olan risk agirlikli varliklar, Basel-II"ye
gore, standart yaklasimda 148,4 milyar YTL ye, basitlestirilmis standart yaklagimda
ise 146,6 milyar YTL’ye yiikselmistir. Bu sonuglar, Basel-II hiikiimlerinin
uygulanmasiyla sermaye yeterlilik oraninin 6nemli Ol¢iide diigmesinin nedeninin
sermaye olarak kabul edilen kalemlerdeki azalis degil, risk agirlikli varliklarda ortaya

cikan yiiksek oranlt artislar olacagim gostermektedir (BDDK, 2004).

QIS-TR c¢aligsmasinda ileriye yonelik taahhiit niteligi tastmamakla birlikte,
ulusal denetim otoritelerinin inisiyatifine birakilmig alanlarda BDDK’nin ileride

izleyebilecegi yola iliskin ipuglar1 yer almaktadir. Ornegin, caligmada Tiirk Lirast
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cinsinden ve dovize endeksli devlet bor¢clanma senetleri i¢cin BDDK’nin inisiyatifiyle
%0 risk agirhigr kullamlmistir. Ancak, yabanci para cinsinden devlet bor¢lanma
senetleri i¢in iilke kredi notu nedeniyle %100 risk agirligi kabul edilmistir. Daha
once, Tiirkiye’nin OECD iiyesi olmasi nedeniyle %0 risk agirligi kategorisinde
siniflanan yabanci para cinsinden devlet bor¢lanma senetlerinin risk agirligindaki
artis nedeniyle ticari portfoy i¢in risk agirlikli varliklar toplami yaklasik 2,5 kat artis
gostermistir. Calismada dikkat ceken bir diger unsur ise kiiciik ve orta biiytikliikteki
isletmelerin biiyiik boliimiiniin derecelendirilmemis olmasi nedeniyle, bu kuruluslara
verilen kredilerin Basel-II hiikiimlerine gore %100 risk agirliginda siniflandiriimasi

olmustur.

Calismaya gore risk agirlikli varliklar toplaminin azaldigi tek portfoy

B

“perakende portfbyiiz’ olmustur. Bu portfoyiin toplam risk agirliginda yasanan
azalmanin nedeni ise, perakende portfdyiindeki varliklarin risk agirliklarinin %50 ve
%100 seviyelerinden, Basel-II ile birlikte %35 ve %75 seviyelerine indirilmesidir.
Bu durumda, bankalarin perakende portfoyii i¢in bulundurmalar gereken asgari
sermaye miktarinda azalma meydana gelebilecektir. Daha 6nce de belirtildigi gibi,

konut kredileri ve tiiketici kredileri kullandirmak bankalar i¢in daha cazip hale

gelmektedir.

QIS-TR c¢alismas1 statik bir c¢alisma olup, yapildigi tarihte Basel-II
hikkiimlerinin ~ uygulanmast  sonucunda  olusacak  degisimi  belirlemeyi

amaclamaktadir.

? Perakende portfoyii; Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletme (KOBI) tanimina giren sirketlerden olan
alacaklar, ikamet amagli gayrimenkul ipotegi ile korunan alacaklar ve diger perakende alacaklardan
olusmaktadir.
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QIS-TR calismasii takiben, BDDK tarafindan Temmuz 2007’ de QIS-TR2
calismasinin sonuglar1 yayimlanmistir. Bu ¢alismaya da sektoriin %97’ sini olusturan
31 banka istirak etmistir. Calisma sonucunda bankalarin mevcut mevzuat
cercevesinde %19,31 olarak hesaplanan sermaye yeterlilik oranlar, Basel-II

kapsaminda 5,6 puan azalarak %13,68 olarak gerceklesmistir (BDDK, 2007b).
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IKiNCi BOLUM

BANKACILIK SEKTORUNDE KARLILIGIN BELIRLEYiCiLERI

Bu bolim, ii¢ kisimdan olusmaktadir. [lk kisimda, bankacilik sektoriinde
karliligr etkileyen mikro faktorlere, baska bir ifadeyle, bankacilik sektoriine 6zgii
faktorlere iliskin literatiirde yer alan calismalara yer verilecektir. Ikinci kisimda ise
enflasyon, biitce acigi, biiylime orani, vb. makro faktorlerin bankacilik sektorii
karlihgma etkisine iliskin literatiir arastirmasina yer verilecektir. ilk iki kistmda
mikro ve makro faktorlerin karliliga etkileri teorik cercevede incelendikten sonra,

tictincii kisimda Tiirk bankacilik sektoriinde karliligin gelisimi incelenecektir.

2.1. Mikro Degiskenlerin Karhhga Etkileri

Mikro degiskenlerin, bir baska ifadeyle bankalar tarafindan kontrol edilebilen
degiskenlerin bankalarin karliligi tizerine etkisi konusunda Tiirk bankacilik sektoriine
yonelik calismalar1 da kapsayan arastirmalar bulunmaktadir. Bu kisimda 6ncelikle
s0z konusu caligmalar ve bulgularina yer verilmekte, ardindan ¢alismalarin bulgulari

bir tabloda bir araya getirilerek dzetlenmektedir.

Berger (1995), sermaye yeterlilik orani ile Net kar/Ozkaynaklar biciminde
tammlanan 6zkaynak karliligi (OK) arasindaki iliskiyi inceledigi, ABD bankacilik
sisteminin 1983-1989 donemine iliskin verilerini kullanarak yaptigi ekonometrik
calismada; sermaye yeterliligi ile OK arasinda pozitif yonlii iliski tespit etmistir.
Calismanin 1990-1992 donemine uygulanmasi durumunda ise, sermaye yeterlilik

orani ile OK arasinda negatif yonlii iliski bulunmustur.
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Calismada, sermaye yeterlilik orani ile OK arasinda negatif yonlii iliskiye
neden olabilecek iligkilerin agiklamasina da yer verilmistir. Bu iligkilerden ilki,
firmalarin sermaye yapisi ve mevcut vergi diizenlemeleri ile ilgilidir. Bir firmanin
yiikksek sermaye yeterlilik oranina sahip olmasi, 6zkaynak yerine bor¢ kullanildigi
durumda faiz 6demelerinin vergi matrahindan diisiilebilmesi nedeniyle elde edilecek
kazangctan mahrum olunmasina, dolayisiyla da karliligin diismesine neden

olabilmektedir.

Ikinci iliskinin ise, sermaye yeterlilik oraninin yiiksek olmasinin diisiik risk
alinmasi anlamma gelmesi ve diisiik riskle birlikte gelen diisiik getiriler nedeniyle,
ilk ornekte oldugu gibi yiiksek bir sermaye yeterlilik oraninin karhilig diistirmesi

biciminde olabilecegi belirtilmektedir.

1990-1992 doneminde bulunan negatif yonli iliski, bankalarin o dénemde
optimal sermaye seviyesi olarak nitelendirilebilecek seviyelerin Otesinde sermaye
yeterlilik oranlarina sahip olmalar ile agiklanmistir. Bu tespit sonrasinda, bankacilik
sistemine 1iligkin diizenlemelere, arasgtirma doneminde bankalarin finansal
durumlarinin igerdigi riske ve elde edilen karlara baglh olarak, sermaye yeterlilik
orani ile OK arasindaki iliskinin donemlere gore farkli olabilecegi belirtilmistir.
Bankalarin finansal yapilarinin riskli olarak algilandigi doénemlerde, sermaye
yeterlilik oraninin yiiksek olmasi karliligi olumlu yonde etkilerken, daha normal
donemlerde optimal sermaye seviyesinden uzaklasilmasi kérliligi olumsuz yonde
etkileyebilmektedir. Bu bulgu ile ilgili temel sorun ise, optimal sermaye seviyesinin

belirlenmesinin giigliigiidiir.
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Kunt ve Huizinga (1998), gelismis ve gelismekte olan toplam 80 iilkenin
bankalarinin, 1988-1995 donemine ait verilerini kullanarak yaptiklari caligmada,
bankacilik sektoriinde aktif karhiliginin (AK) belirleyicilerini arastirmislardir.
Calismada, karlilig: etkileyen mikro degiskenlerin; bankanin sermaye yeterliligi, faiz
kazanci saglamayan varliklarin toplam varliklar icerisindeki pay1, mevduatin toplam

yiikiimliiliikler icerisindeki pay1 ve sahiplik yapisi oldugu sonucuna ulagilmistir.

Kunt ve Huizinga’ya gore, sermaye yapisi kuvvetli bankalarin, duyulan
giiven sayesinde kaynak maliyetlerinin daha diisiik olmasi nedeniyle, karlilik oranlar
daha yiiksek olmaktadir. Toplam varliklar igerisinde faiz kazanci saglamayan
varliklarin oraninin artmasi, karliligi olumsuz yonde etkilemektedir. Mevduat
toplamanin sube agma ve faaliyet giderleri gibi maliyetleri olmasi nedeniyle,
mevduatin toplam yiikiimliilikkler icerisindeki payinin artmasi ile karlilik arasinda
negatif yonlii iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Son olarak, yabanci bankalarin
sahip olduklar1 baz1 imtiyazlar nedeniyle gelismekte olan iilkelerde daha kérl,
gelismig ilkelerde ise yerel bankalara gore daha az kérli olduklar1 sonucuna

ulagilmistir.

Naceur ve Goaied (2001), 11 adet Tunus mevduat bankasinin karhliginin
belirleyicilerini 1980-1995 donemi verilerini kullanarak arastirmislardir. Karlilik
olciitleri olarak AK ve OK kullanilmistir. Calismada kullamlan aciklayict
degiskenler ise isgiicii ve sermaye verimliligi, firma biiyiikliigii, sermaye/varliklar

orani, mevduat/varliklar orani ve Tunus Borsasi’na kote olunup olunmamasidir.
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Isgiicii verimliligini temsilen net banka gelirleri/personel sayisi, sermaye
verimliligini temsilen ise net banka gelirleri/sube sayis1 oranlar1 kullanilmistir. Banka

biiyiikliigii, bankalarin varliklarinin logaritmasi alinarak belirlenmistir.

Calisma sonucunda banka karliliginin istatistiki olarak anlamli belirleyicileri
(t-istatistigine gore) Onem sirasina gore; isgiicli verimliligi, mevduatlar/varliklar
orani, sermaye verimliligi ve sermaye/varliklar oram olarak tespit edilmistir. Banka
performansi ile anlamhi bagimsiz degiskenlerin tiimii arasinda pozitif yonlii iliski
tespit edilmistir. Bir bankanin hisse senetlerinin borsaya kote olmasinin ise karlilik

performansi acisindan anlamli bir belirleyici olmadigi goriillmiistiir.

Kaya (2002), 1997-2000 donemi i¢in Tiirk bankacilik sektoriinde karliligin
belirleyicilerini Ho ve Saunders (1981) tarafindan gelistirilen iki asamali yontemi
kullanarak tespit etmeye calismistir. Calismada panel data regresyon yoOntemi

kullanilmistir. Bagimli degiskenler net faiz marji (NFM), AK ve OK’dir.

Net faiz marjinin mikro belirleyicilerinin 6zkaynaklar, likidite, personel
harcamalari, mevduatlar ve piyasa pay1 oldugu sonucuna ulasilmistir. AK’nin mikro
belirleyicilerinin 6zkaynak, likidite, personel harcamalari, mevduatlar ve piyasa pay1
ve son olarak OK’nin mikro belirleyicilerinin ise 6zkaynaklar, menkul degerler
ciizdani, likidite, personel harcamalari, krediler, mevduatlar, yabanci para pozisyonu

ve piyasa pay1 oldugu bulunmustur.

Bankalarin toplam 6zkaynaklarinin toplam varliklara oranimi temsil eden
degisken ile NFM ve AK arasinda sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik seviyelerinde,

pozitif yonlii iliski bulunmustur. Bankalarin yiiksek sermaye oranlarina sahip
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olmasinin temerriide diisme riskini azaltarak fonlama maliyetini diisiirdiigii ve faiz
marj1 ile karhligi artirdigi diisiiniilmektedir. Ancak, sermaye degiskeni ile OK

arasinda %1 anlamlilik seviyesinde negatif yonlii iligki bulunmustur.

Menkul degerler ciizdaninin toplam aktiflere oranin1 gosteren degisken ile
NFM arasinda negatif yonlii bir iliski bulunmustur. Ancak, bu iliski %10 seviyesinde
anlamli degildir. AK ve OK degiskenleri ile menkul degerler arasinda ise pozitif
yonlii iliski bulunmustur. Bununla birlikte, OK ile olan iliski %1 seviyesinde anlaml1
iken, AK ile olan iliski %10 seviyesinde anlamli degildir. 1990’1 yillar boyunca
kamu kagitlarinin yiiksek getiriye sahip olmasi, bankalar asli gorevleri olan aracilik
fonksiyonundan uzaklastirmis ve kamu kagitlarina yonelmelerini tesvik etmistir. Bu
kagitlarin yiiksek getirilerinin, caligmanin kapsadigit donem olan 1997-2000’de

bankalarin karlilik oranlarini artirdig: diistiniilmektedir.

Bankalarin menkul degerler ciizdam disinda kalan likit varliklarinin toplam
aktiflere orani biciminde tanimlanan likidite degiskeni ile tiim karlilik oranlari
arasinda pozitif yonlii iliski bulunmustur. Bulunan iligki net faiz marjin1 aciklamada
%10 seviyesinde, AK ve OK’yi aciklamada ise %1 seviyesinde anlamlidir.
Belirsizligin yiiksek oldugu zamanlarda likit kalma istegi rasyonel bir davranis
olarak yorumlanabilecekken, belirsizligin diisiik oldugu donemlerde likit kalmanin

dezavantajl olabilecegi belirtilmistir.

Bankalarin personel harcamalarinin toplam aktiflere orami biciminde
tammlanan degisken ile NFM arasinda pozitif yonlii, AK ve OK ile de negatif yonlii

iliski bulunmustur. Tiim iliskiler %1 seviyesinde anlamlidir. NFM ile personel
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harcamalar1 arasinda bulunan pozitif yonlii iliskinin bankalarin isletme giderlerindeki
artislann faiz marjlarina yansitabildiklerini gosterdigi diisiiniilmektedir. Ancak,
personel harcamalar1 ile AK ve OK arasinda bulunan negatif yonlii iliski,

giderlerdeki artisin karliligi olumsuz etkiledigini gostermektedir.

Kredilerin toplam aktiflere oranin1 gosteren degisken ile iic bagimli degisken
arasinda da pozitif yonlii iliski bulunmustur. AK ve OK ile bulunan pozitif yonlii
iliski %1 seviyesinde anlamli iken, NFM ile bulunan pozitif yonli ilisgki %10

seviyesinde istatistiki olarak anlamli bulunmamastir.

Net tahsili gecikmis alacaklar oramni ile sadece AK arasinda istatistiki olarak
anlamli bir iligki bulunmustur (%1 seviyesinde negatif yonlii). Buna gore; bankalarin
aktif kalitesi diistilkce, bir bagka ifadeyle net tahsili gecikmis alacaklar orani

yiikseldikge, bankalarin karlilig1 azalmaktadir.

Mevduatlarin toplam aktiflere oram seklinde tanimlanan degiskenle bagimli
degiskenler arasinda %1 seviyesinde anlamli, negatif yonlii iligki bulunmustur. Bu
durum, yiiksek maliyetli fon kaynag olarak bilinen mevduatlar nedeniyle faiz

marjlarinin ve kérhilik oranlarimin azaldigi bi¢iminde yorumlanmaktadir.

Bankalarin yabanci para net agik pozisyonlar ile tiim bagimli degiskenler
arasinda pozitif yonlii iliski bulunmakla birlikte, sadece OK ile olan iliski istatistiki

olarak anlamli bulunmustur (%1 seviyesinde).

Bankalarin toplam varliklarinin sektoriin toplam varliklarina orani ile NFM

ve OK arasinda %1 seviyesinde anlamli, pozitif yonlii iliski bulunmustur. Bu sonug,
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bankalarin sektor icindeki paylar1 arttikca faiz marjlarrm  ve karhiliklarini

artirabildiklerini gostermektedir.

Abreu ve Mendes (2002) tarafindan yapilan c¢alismada, 1986-1999
doneminde Portekiz, Ispanya, Almanya ve Fransa’da yerlesik bankalarin karliligint

belirleyen faktorler arastirilmistir.

Calismada kullanilan mikro degiskenler; pazar payi, faaliyet giderleri,
sermayenin varliklara oran1 ve kredilerin varliklara oramidir. Faaliyet giderlerini
temsilen toplam personel maliyeti/varliklar orami kullanilmistir. Pazar pay1 ise
bankanin krediler toplaminin yurt i¢i kredilere boliinmesi ile elde edilmistir. Karlilik

gostergesi olarak kullanilan bagimli degiskenler ise NFM, AK ve OK’dir.

Calisma sonuglarina gore, net faiz marjini pozitif yonde etkileyen degiskenler
personel giderleri/varliklar oram1 (%1 anlamlilik seviyesinde), sermaye/varliklar
oran1 (%1 anlamlhilik seviyesinde) ve krediler/varliklar oramidir (%1 anlamlilik
seviyesinde). AK ile sermaye/varliklar, krediler/varliklar ve pazar pay1 arasinda %1
seviyesinde anlamli, pozitif yonlii iliski saptanmustir. Son olarak, OK ile
sermaye/varliklar ve pazar pay1 arasinda %1 seviyesinde anlamli ve pozitif yonlii

iliski belirlenmistir.

Abreu ve Mendes’e (2002) gore, personel gideri/varliklar oraninin yiiksek
olmasi, bankalann daha yiiksek net faiz marjlann ile caligmaya zorlamaktadir.
Sermaye/varliklar oran1 yiiksek olan bankalarin iflas riskinin diisiik olmas1 nedeniyle
sermaye maliyetleri azalmakta ve karliliklar artmaktadir. Krediler/varliklar oraninin

karlihig1 pozitif yonde etkilemesi ise kredilerden saglanan getirilerin goreceli olarak
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yiikksek olmas1 ve kredilerin dikkatlice degerlendirilmesi sonucu tahsili gecikmis
alacaklar doniisiim oranlariin calismanin kapsadigi donemde diisiik seviyelerde

seyretmesi olarak aciklanmistir.

Chirwa (2003), Malavi bankacilik sektoriindeki ticari bankalarin 1970 — 1994
donemindeki verilerini kullanarak yaptigt calismasinda, soz konusu bankalarin

karlhiliginin belirleyicilerini aragtirmistir.

Ampirik ¢aligmada kullanilan bagimli degiskenler, AK, OK ve sermaye
karlihigidir (SK)’. Karliigin olas1 belirleyicileri olarak yer verilen bagimsiz
degiskenler ise sermaye/varliklar orani, krediler/varliklar oram1 ve vadesiz

mevduat/toplam mevduatlar oranmdir.

Elde edilen bulgular, krediler/varliklar ve vadesiz mevduat/toplam
mevduatlar oranlarinin  kérliligr pozitif yonde etkiledigini gostermektedir. Bu
sonuglar, kredilerin getirilerinin yiiksek olmasi ve vadesiz mevduatlarin diisiik
maliyetli olmasi ile agiklanmistir. Calismaya gore, krediler/varliklar orani tiim
bagimli degiskenleri aciklamada istatistiki olarak %S5 seviyesinde anlamli
bulunmustur. Vadesiz mevduat/toplam mevduatlar oram1 ise AK ve SK
degiskenlerini agiklamada %10, OK bagimli degiskenini aciklamada ise %5

seviyesinde anlamli bulunmustur.

Jiang, Law ve Sze (2003), Hong Kong bankacilik sektoriinden 14 bankanin
1992-2002 donemine ait verilerini kullanarak yaptiklar ¢calismada, bagimh degisken

olan AK ile bankalara 6zgii bagimsiz degiskenler olan 6zkaynaklar/toplam varliklar

? OK: Net Kar/ Ozkaynaklar SK: Net Kar/Sermaye
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orani, krediler/toplam varliklar orani, mevduatlar/toplam varliklar oran,
karsiliklar/toplam varliklar orani, faiz dis1 harcamalar/toplam varliklar orani, faiz disi
gelir/briit gelir ve vergiler/vergi Oncesi faaliyet kdr1 oram1 arasindaki iligkileri

incelemislerdir.

Calisma sonuglarina gore faiz disi harcamalar/toplam varliklar orani ile AK
arasinda negatif yonlii, faiz dis1 gelirler/toplam varliklar oram1 ve vergiler/vergi
oncesi faaliyet kar ile AK arasinda ise pozitif yonlii iliski bulunmaktadir. Diger

degiskenler ile AK arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski elde edilememistir.

Wilson, Molyneux ve Goddard (2004) tarafindan yapilan ¢alismada,
1992-1998 doneminde Fransa, Almanya, Italya, Ispanya, Danimarka ve ingiltere
bankalarinin karlhiliklarin (OK) belirleyicileri dinamik panel yontemi kullanilarak
arastirllmistir. Bagimsiz degiskenler arasinda banka biiyiikliigii, sahiplik yapisi,

bilango dis1 islemlerin goreli biiyiikliigii ve sermaye yeterlilik oran1 yer almaktadir.

Calismada elde edilen sonuglara gore, banka biiyiikliigii ile karlilik arasindaki
iligki istatistiki olarak anlamli bulunmamistir. Bilanco dig1 islemlerin biiyiikligi ile
karlilik arasinda Ingiltere’de pozitif yonlii iliski, diger iilkelerin birkaginda ise negatif
yonli iliski bulunmustur. Calismaya gore sermaye yeterlilik oram ile karlilik

arasinda ise pozitif yonlii iliski vardir.

Awdeh (2005), Liibnan bankacilik sektoriiniin 1993-2003 donemine iligkin
verilerini kullanarak yaptig1 calismada, tiim bankacilik sektoriiniin, yerli bankalarin

ve yabanci bankalarin OK ve AK oranlarinin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla
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modeller olusturmustur. Bdylece, yerli bankalar ile yabanci bankalarin karlilik

fonksiyonlarindaki farklilagsmalar konusunda da 6nemli bulgular elde edilmistir.

S6z konusu ¢aligmada 14 adet mikro ve 3 adet makro bagimsiz degisken

kullanilmistir. Bu béliimde, mikro degiskenlere iliskin sonuglara yer verilecektir.

Tiim bankacilik sektoriiniin OK oranmin belirleyicilerini tespit etmek icin
olusturulan regresyon modelinin sonuglarina gore; bankanin  biiyiikliigii,
mevduatlarin biiylime orani, net faiz marj1 ve bankanin yabanci kontroliinde olmasi
karlilig1 pozitif yonde etkilerken; bilango dist islemlerin biiyiikliigli, 6zkaynaklarin
toplam varliklara orani; krediler i¢in ayrilan karsiliklar, giderlerin gelirlere oran,
giderlerin toplam varliklara oranit ve bankanin hisselerinin borsada islem goriiyor
olmasi1 karlilig1 negatif yonde etkilemektedir. Bilanco dis1 islemlerin biiyiikliigiiniin
karliligr olumsuz yonde etkilemesinin nedeninin bu islemler i¢in ayrilan karsiliklar

oldugu belirtilmistir.

Yerli bankalarin OK oraninin belirleyicilerini tespit etmek icin olusturulan
regresyon modelinin sonuglari, tiim bankacilik sektorii i¢in elde edilen sonuglara
gore farkliliklar gostermektedir. Bu sonucglara gore; banka biiyiikliigiiniin ve banka
hisselerinin borsada islem goriiyor olmasinin yerli bankalarin karhiligi iizerinde
anlamli bir etkisi bulunmamakta; tiim bankacilik sektorii i¢in anlamli bulunmayan
likit varliklar/toplam varliklar ve menkul degerler/toplam varliklar oranlar1 karlilig
pozitif yonde ve bankanin kurumsal bir sahiplik yapisina sahip olmasi ise karlilig

negatif yonde etkilemektedir.
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Yabanct bankalar icin yapilan ampirik inceleme, bu bankalarin karlilik
fonksiyonlarimin yerli bankalarin kérlilik fonksiyonlarindan farkli oldugunu
gostermektedir. Buna gore; yerli bankalarda karliligi etkilemeyen banka biiyiikliigii
ve krediler/toplam varliklar degiskenleri yabanci bankalarda karhiligi pozitif yonde
etkilemekte, yerli bankalarda karliligi olumlu yonde etkileyen mevduat biiyiime orani
ise yabanci bankalarin OK oramm aciklamada istatistiki olarak anlamli
olmamaktadir.  Yerli bankalarm OK oramm negatif yonde etkileyen
ozkaynaklar/toplam varliklar oram1 da yabanci bankalar icin yapilan regresyonda
istatistiki olarak anlamli bulunmamistir. Bunun, yerli bankalarin sermaye maliyetinin
yabanc1 bankalara gore daha yiiksek olmasi seklinde acgiklanabilecegi belirtilmistir.
Yerli bankalarin OK oranini pozitif yonde etkileyen menkul degerler/toplam varliklar
orani, yabanci bankalarin OK oranimi negatif yonde etkilemektedir. Bu durum ise,
yabanci bankalarin kamu bor¢glanma senetlerine kiyasla agirlikli olarak yurt disinda

olmak iizere farkli yatirim olanaklar1 bulabilmesi ile agiklanmastir.

Calismada, aym regresyon modelleri OK bagimli degiskeni yerine AK

bagimli degiskeni kullanilarak da yapilmastir.

Tiim bankacilik sektoriiniin AK oraninin belirleyicilerini tespit etmek icin
olusturulan regresyon modelinin sonuglarina gore, bankanin biiyiikliigii, krediler igin
ayrilan karsiliklar, giderler/gelirler orami ve giderler/toplam varliklar oram1 AK
oranim negatif yonde etkilerken; likit varliklar/toplam varliklar orani, net faiz marji,
bankanin kurumsal bir sahiplik yapisina sahip olmasi ve bankanin hisselerinin
borsada islem goriiyor olmasi AK oranini pozitif yonde etkilemektedir. Menkul

kiymetler/toplam varliklar orani, mevduatlarin bilyiime hiz1 ve bilango dis1 islemlerin
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biiytikliigii ise AK orani iizerinde istatistiki olarak anlaml seviyede agiklayici giice

sahip bulunmamastir.

Yerli bankalarin AK oraninin belirleyicilerini tespit etmek icin olusturulan
regresyon modelinin sonuglar da, tiim bankacilik sektorii icin elde edilen sonuglara
gore farkliliklar gostermektedir. Bu sonuglara gore; bankanin biiyiikliigii AK oranini
toplam bankacilik sektoriine gore daha belirgin bir bicimde negatif yonde
etkilemektedir. Yerli bankalarin OK oranini olumlu yonde etkileyen bir degisken
olan hisse senetlerinin borsaya kote olusu AK oranm ise negatif yonde
etkilemektedir. Tiim bankacilik sektorii i¢in yapilan analizde oldugu gibi, bankanin
kurumsal bir sahiplik yapisina sahip olmasi AK oranini olumlu yonde etkilemektedir.

Diger degiskenlerin aciklayici giicii ise istatistiki olarak anlamli bulunmamastir.

Yabanci bankalarin AK oranlarinin belirleyicilerini tespit etmek i¢in yapilan
ampirik calisma da, bu bankalarin karlilik (AK) fonksiyonlarimin yerli bankalarin
karhilik fonksiyonlarindan farkli oldugunu gostermektedir. Elde edilen bulgulara
gore; yerli bankalarin aksine, banka biiyiikliigii yabanci bankalarin AK oranini
pozitif yonde etkilemektedir. Yerli bankalar icin anlamli bulunmayan degiskenlerden
bilanco dis1 islemlerin biiyiikliigli yabanci bankalarda AK oranini negatif yonde
etkilerken, Ozkaynaklar/toplam varliklar orami ise AK oramimi pozitif yonde

etkilemektedir.

Athanasoglu, Delis ve Staikouras (2006), 1998-2002 déneminde Arnavutluk,
Bosna Hersek, Bulgaristan, Hirvatistan, Romanya ve Sirbistan-Karabag bankalarinin

karliliklarmin (AK) belirleyicilerini arastirdiklar1 ¢alismalarinda, bankalara 6zgii
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bagimsiz degiskenler olarak krediler/varliklar orani, karsiliklar/krediler orant,
ozkaynaklar/varliklar orani, faaliyet giderleri/varliklar oram ve varliklarin

logaritmasim kullanmislardir.

Ampirik caligmanin  sonuglari, karsiliklar/krediler oram1i ve faaliyet
giderleri/varliklar orani ile AK arasinda negatif yonlii, 6zkaynaklar/varliklar oranm ve
varliklarin logaritmas: ile AK arasinda ise pozitif yonlii iliski bulundugunu
gostermektedir. Sermayeyi temsil eden Ozkaynaklar/varliklar oram ile karlilik
arasinda pozitif yonlii iliski bulunmasi, bolgedeki bankalarin kuvvetli olmamalar
nedeniyle, sermaye yeterliliklerindeki artisin olumlu yonde yorumlanmasi ve

sermayenin maliyetinin diismesi ile agiklanmstir.

Tunay ve Silpar (2006), Tiirkiye’de faaliyet gOsteren ticari bankalarin
karliliga dayali performans analizini yaptiklar1 ve 1988-2004 déneminde 34 bankay1
kapsayan calismalarinda, ticari bankalan Ol¢eklerine gore iki ayr siniflandirmaya
tabi tutmuslardir. {1k simiflandirmada bankalar biiyiik ve kiigiik dlgekli olmak iizere
iki gruba ayrilirken, ikinci siniflandirmada biiyiik, orta ve kiiciik 6l¢ekli olmak iizere
ic gruba ayrilmislardir. Siniflandirmalar yapildiktan sonra ise her bir grup icin AK,
OK ve NFM oranlarinin belirleyicilerini tespit etmeye yonelik olarak modeller

olusturulmustur.

Calismada kullanilan bagimsiz degiskenlerin bir boliimii bankalarin kontrol
edebildigi degiskenler olarak tanimlanan mikro degiskenler grubudur. Bu
degiskenler; genel giderlerin toplam aktiflere orani, 6zkaynaklarin toplam aktiflere

orani, kredilerin toplam aktiflere orani ve faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere oranidir.
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Bankalarin biiyiik ve kiiciik 6lcekli olarak iki gruba ayrildigi modellerde faiz
digt gelirlerin toplam aktiflere orammnin biiyiik 6lcekli bankalarda AK ve OK
oranlarimi pozitif yonde, NFM oranini ise negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani olarak ifade edilen degiskenin ise NFM oranini
negatif yonde etkiledigi goriilmiistiir. Ayrica, yogunlagsma oran1t NFM oranini pozitif

yonde etkilemektedir.

Kiigiik olgekli bankalarda ise 6zkaynaklarin toplam aktiflere oraninin AK
oranim negatif, OK oranini pozitif yonde ve faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere

oraninin NFM oranini negatif yonde etkiledigi bulunmustur.

Bankalarin biiyiik, orta ve kiigiik 6l¢ekli olarak ti¢ gruba ayrildigi modellerde,
biiyiik 6lcekli bankalarda 6zkaynaklarin toplam aktiflere oraninin AK, OK ve NFM
oranlarimi pozitif yonde etkiledigi, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere oraninin ise

NFM oranini negatif yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Orta 6lcekli bankalarda faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere oran1 AK ve OK

oranlarimi pozitif yonde, NFM oranini ise negatif yonde etkilemistir.

Kiiciik olgekli bankalarda ise faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere oranm, AK
oranimi pozitif yonde, NFM oranimi ise negatif yonde etkilerken, 6zkaynaklarin

toplam aktiflere oran1 OK oranini pozitif yonde etkilemistir.

Bu bulgular bir araya getirildiginde, genel giderlerin toplam aktiflere oran1 ve
kredilerin toplam aktiflere orani degiskenlerinin kérlilik oranlarini agiklamada

istatistiki olarak anlamli bulunmadigi; 6zkaynaklarin toplam aktiflere oraninin
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genellikle OK oranini pozitif yonde etkiledigi ve faiz dis1 giderlerin toplam aktiflere
oranmin genellikle AK ve OK’yi pozitif yonde, NFM’yi ise negatif yonde etkiledigi

sonuclarina ulagilmaktadir.

Atasoy (2007), Tiirk bankacilik sektoriinde aktiflerin  kérliliginin
belirleyicilerini arastirdigl tez c¢alismasinda, 1990-2005 donemi icin 26 bankanin
verilerini panel veri regresyon teknigi ile analiz etmistir. Caligmada, bankalara 6zgii
degiskenler olan Ozkaynaklarin aktiflere orani, kredilerin aktiflere oran,
mevduatlarin aktiflere orani, duran varliklarin aktiflere orani, takipteki alacak 6zel
karsilik giderlerinin toplam kredilere orani, faiz dis1 giderlerin toplam aktiflere orani
ve bankalarin toplam aktif biiyiikliigiiniin logaritmas1 bagimsiz degiskenler olarak

yer almiglardir. Makroekonomik degiskenlere ise bir sonraki kisimda yer verilecektir.

Calismada, ozkaynaklarin aktiflere oran1 ve kredilerin aktiflere oram ile
karlilik arasinda pozitif yonlii; duran varliklarin aktiflere oranmi, faiz dis1 giderlerin
aktiflere orani, mevduatlarin aktiflere oran1 ve takipteki alacak ©zel karsilik
giderlerinin toplam kredilere orani ile karlilik arasinda ise negatif yonlii iligki
beklendigi belirtilmistir. Ancak kredi hacmindeki artis ile birlikte kredi riskinin de

artig gostermesi durumunda karliligin olumsuz etkilenebilecegi de ifade edilmistir.

Ampirik calisma sonuglarina gore, istatistiki olarak anlamli bulunan
degiskenlerden 6zkaynaklar/varliklar oran1 AK ve NFM’yi pozitif yonde, duran
varliklar/toplam varliklar oran1 AK ve NFM’yi negatif yonde, 0zel karsilik
gideri/krediler ve faiz dis1i giderler/toplam varliklar oranlann AK’y1 negatif ve

NFM’yi pozitif yonde etkilemektedir.
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Bankalarin kontrol edebildikleri degiskenler biciminde de ifade edilebilecek
olan mikro degiskenlerin bankalarin karhilik oranlari ile arasindaki iligkileri
aciklamaya yonelik 12 adet calismaya iliskin 6zet bilgi Tablo 2.1’de yer almaktadir.
Tabloda sirasiyla, ¢alismanin kapsadigi iilkeler ve donemi, bagimli degiskenler ve
istatistiki olarak anlamli bulunan bagimsiz degiskenlere yer verilmistir (etkileme

yonlerine gore siniflandirma yapilarak).
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TABLO 2.1: Mikro Degiskenlere iliskin Literatiir Taramas1 Ozeti

Anlamh ve Negatif

Ulke ve Bagimh Anlamh ve Pozitif Yonlii .
Calisma Donem Degisken Bagimsiz Degiskenler Yonli Bagimsiz
g1 & 819 Degiskenler
- Sermaye Yeterlilik Oran1
ABD = 1983-1989 doneminde pozitif yonlii, 1990-1992
B 1995 OK ’
erger (1995) (1983-1992) doneminde ise negatif yonlii iligki tespit edilmis ve
iligkinin yoniiniin kosullara bagli oldugu ifade
edilmistir.
- Faiz Kazanci
- Saglamayan
Kunt ve Huizinga 80 iilke AK -Oraslermaye Yeterlilik Varliklarin Toplam
(1998) (1988-1995) ~ Yabanci Sahinlik Varliklara Orani
p - Mevduatin Toplam
Yiikiimliiliiklere Orani
- Net Banka
Gelirleri/Personel Sayisi
Naceur ve Goaied Tunus AK - Net Banka i
(2001) (1980-1995) OK Gelirleri/Sube Sayis1
- Mevduatlar/Varliklar
- Sermaye/Varliklar
- Ozkaynaklar/Toplam
Varliklar (AK, NFM)
- Menkul Degerler / - Ozkaynaklar/
Toplam Varliklar (OK) Toplam Varliklar (OK)
- Likit Varliklar / o]
Toplam Varliklar (AK, ersone
OK., NEM) Harcamalari / Tgplam
q NFM ’ Varliklar (AK, OK)
K (2002) Tirkiye AK - Personel Harcamalar1 /| Net Tahsili
aya (1997-2000) b Toplam Varliklar (NFM) et
OK . Gecikmis Alacaklar
- Krediler /Toplam Déniisiim Oran1 (AK)
Varliklar (AK, OK) 3
- Mevduatlar /
- Yabanci Para Net Acik
. - Toplam Varliklar (AK,
Pozisyonu (OK) OK, NFM)
- Bankanin Sektor ’
Aktiflerindeki Pay1 (NFM,
OK)
- Personel Giderleri /
Portekiz, Toplam Varliklar (NFM)
ispanva NEM - Sermaye / Varliklar
Abreu ve Mendes Alfnarf 2’1 AK (NFM, AK, OK) i
(2002) ya -~ - Krediler /Varliklar
Fransa OK
(1986-1999) (NFM, AK)
- Bankanin Pazar Pay1
(AK, OK)
Malavi AK - Krediler / Varliklar
Chirwa (2003) (1970-1994) OK - Vadesiz Mevduat / -
SK Toplam Mevduat
Jiang, Law ve Sze | Hong Kong AK - Faiz Dis1 Gelirler / - Faiz Dis1
(2003) (1992-2002) Toplam Varliklar Harcamalar/Toplam V.
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- Vergiler / Vergi Oncesi

Faaliyet Kari
Fransa,
Almanya,
Wilson, Ispanya, -
Molyneux ve Danimarka, OK -Oraglermaye Yeterlilik -
Goddard (2004) Italya,
Ingiltere
(1992-1998)
- Bilanco Dis1
- Bankanin Biiyiikliigii Islemlerin Biiyiikliigii
(OK) (OK)
- Mevduatlarin Biiyiime | -  Ozkaynaklarin
Oran1 (OK) Toplam Varliklara
- Net Faiz Marji Orani (OK)
.. -- - Yabanci Kontrolii - Karsiliklar
Awdeh (2005) (19Lgu3b_g‘(’)‘z)3) gﬁ (OK) - Giderlerin
- Likit Varliklar / Gelirlere Oran1
Toplam Varliklar (AK) - Giderlerin
- Bankanin Kurumsal Varliklara Orani
Yapiya Sahip Olmasi (AK) | - Borsada Islem
- Borsada Islem Goérme Gorme (OK)
(AK) - Bankanin
Biiyiikliigii (AK)
Arnavutluk,
Bosna
Hersek,
Athanasoglu, Bulgaristan, - Ozkaynaklar / i(reclﬁigrslglr(allz /
Delis ve Hirvatistan, AK Varliklar Orani - Faaliyet Giderleri/
Staikouras (2006) Romanya, - Varliklarin Logaritmasi Varliklar Orant
Sirbistan-
Karabag
(1998-2002)
- Ozkaynaklar / Toplam
. oo AK Varliklar (OK) - Faiz Dis1 Giderler /
Tuna);(\)fg 6Sllpar 1;;?3%8 4 OK - Faiz Dis1 Giderler / Toplam Varliklar
(2006) (1988-2004) | NEM | Toplam Varliklar (AK, | (NFM)
OK)
- Ozkaynaklar / - Duran Varliklar /
Varliklar Oran Toplam Varliklar
Tiirkiye NFM - Faiz Dis1 Giderler / - Faiz Dis1 Giderler /
Atasoy (2007) (1990-2605) AK Varliklar (NFM) Varliklar (AK)
- Ogzel Karsilik - Ogzel Karsilik
Gideri/Krediler (NFM) Gideri/Krediler (AK)
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2.2. Makro Degiskenlerin Karhihga Etkileri

Onceki kisimda, mikro degiskenlerin bankalarin karliik fonksiyonlari
izerindeki etkisine iligkin literatiir taramasina yer verilmistir. Bu kisimda ise;
makroekonomik degiskenlerin ve finansal sektoriin biitiiniine iliskin degiskenlerin,
bir bagka ifadeyle, bankalarin dogrudan kontroliinde olmayan degiskenlerin karlilik

tizerindeki etkilerine iliskin ¢aligmalara yer verilmektedir.

Kunt ve Huizinga (1998), karliligin makro belirleyicileri olarak kisi bagina
diisen gayri safi yurt i¢i hasila, enflasyon orani ve reel faiz seviyesini anlamli

degiskenler olarak belirlemislerdir.

Calismada, kisi basina diisen gayri safi yurt ici hasila ile karlilik arasinda
pozitif yonlii bir iliski bulunmustur. Bunun nedeninin, kisi basina gayri safi yurt ici
hasilanin yiiksek oldugu iilkelerde genellikle kullanilan teknolojilerin daha gelismis
olmasi ve lriin ¢esitliliginin daha fazla olmasi oldugu diisiiniilmektedir. Calismaya
gore, enflasyon ile karlilik arasinda da pozitif yonlii iliski bulunmaktadir. Bu
iliskinin, enflasyonun yiiksek oldugu durumlarda bankalarin vadesiz mevduat
hesaplarindan elde ettikleri kazancin daha yiiksek olmasiyla acgiklanabilecegi
belirtilmistir. Enflasyon yiikseldikce bankalarin hem maliyetleri hem de gelirleri
yiikkselmektedir. Enflasyon ile karlilik arasinda pozitif yonli iliski bulunmasi,
gelirlerin maliyetlere gore daha yiiksek oranda arttigini gostermektedir. Calismada
son olarak, reel faizlerin seviyesi ile karlilik arasinda ozellikle gelismekte olan

tilkelerde pozitif yonlii iliski belirlenmistir.
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Kaya (2002), NFM, AK ve OK bagimli degiskenleri ile enflasyon, kamunun
biitce acig1, gayri safi milli hasila ve reel faiz makro degiskenleri arasindaki iliskiyi

arastirmistir.

Enflasyon ile NFM ve AK arasinda %5 seviyesinde, OK ile ise %10
seviyesinde anlamli, pozitif yonlii iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Caligmada,
yikksek enflasyon ortaminda bankalarin gelirlerini giderlerinden daha fazla

artirdiklar1 saptamasina yer verilmistir.

Kamunun biitce acig1 ile bagimli degiskenler arasinda pozitif yonlii ve
istatistiki olarak anlaml iligkiler bulunmustur. Bulunan iliski NFM ve AK icin %35,
OK icin de %10 seviyesinde anlamlidir. Calismanin kapsadigi dénemde, kamunun
aciklarinin siirekli artmasinin ve agiklarimi finanse edebilmek amaciyla bankacilik
sektoriinden yiiksek faizlerle bor¢lanmasinin, bankalarin karlilik oranlarini artirdig

diisiiniilmektedir.

Reel faiz oranmiyla bagimli degiskenler arasindaki iliski incelendiginde; sadece
OK ile %10 seviyesinde anlamli, pozitif yonlii iligki oldugu bulgusuna ulagilmstir.

GSMH ile bagimli degiskenler arasinda ise anlaml iligkiler bulunamamustir.

Bir onceki kisimda belirtildigi gibi, Abreu ve Mendes (2002) tarafindan
yapilan calismada Portekiz, Ispanya, Almanya ve Fransa’da yerlesik bankalarin
1986-1999 doneminde karliligim belirleyen faktorler arastinlmis ve bagimsiz
degiskenler arasinda makro degiskenler olarak isimlendirilen enflasyon orani ve

igsizlik orani da yer almstir.
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Enflasyon orani ile NFM arasindaki iliski negatif yonlii olarak tespit
edilmistir (%1 anlamlilik seviyesinde). AK ile enflasyon oram ve issizlik orani
arasinda sirasiyla %5 ve %10 anlamlilik seviyelerinde ve OK ile issizlik oram ve
enflasyon oran1 arasinda ise %1 seviyesinde anlamli, negatif yonlii iliski

belirlenmistir.

Enflasyon orani ile kérhilik oranlar1 arasinda bulunan negatif yonlii iliski,
yiikksek enflasyon donemlerinde bankalarin maliyetlerinin gelirlerine gore daha
yiiksek oranda arttig1 gozlemi ile aciklanmistir. Issizlik oram ile karlilik arasindaki
negatif yonli iliskinin nedeni ise, issizligin yiikseldigi donemlerde tahsili gecikmis

alacaklar doniisiim oranlarinin da yiikselmesi olarak ifade edilmistir.

Jiang, Law ve Sze (2003), Hong Kong bankacilik sektoriinden 14 bankanin
1992-2002 donemine ait verilerini kullanarak yaptiklar ¢calismada, bagimh degisken
olan AK ile makroekonomik degiskenler olan gayri safi yurt ici hasila reel bilyiime

(GSYIH) orani, enflasyon orani ve reel faiz oram arasindaki iliskiyi incelemislerdir.

Calisma sonuglarina gore GSYIH biiyiime reel orani, enflasyon orani ve reel

faiz orani ile AK arasinda pozitif yonlii iliski bulunmaktadir.

Awdeh (2005), bir onceki boliimde de yer verilen calismasinda, Liibnan
bankacilik sektdriiniin 1993-2003 donemine iliskin verilerini kullanarak OK ve AK
oranlarinin belirleyicilerini arastirmistir. Bu bdliimde, makro degiskenlere iliskin
sonuclara yer verilecektir. Makro degiskenler, ilk bes bankanin varliklar1 toplaminin
bankacilik sektorii varhiklarina orani ile olgiilen yogunlasma orani, GSYIH reel

biiylime orani ve enflasyon oramdir.
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Tiim bankacilik sektoriinin OK orammin belirleyicilerini tespit etmek
amaciyla yapilan regresyonun sonuglarina gore, yogunlasma oranit ve enflasyon
oran;, OK’yi negatif yonde (%1 anlamlilik seviyesinde) etkilerken, GSYIH reel

bilylime orani pozitif yonde (%1 anlamlilik seviyesinde) etkilemektedir.

Yerel bankalarin OK oraninin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla yapilan
regresyon caligmalar1 da benzer sonuclar vermektedir. Buna gore, enflasyon orani
OK oranini negatif yonde (%1 anlamlilik seviyesinde) etkilerken, gayri safi yurt ici
hasila reel biiyiime oran1 OK'yi pozitif yonde (%1 anlamhlik seviyesinde)

etkilemektedir.

Yabanci bankalarin OK oranlarmin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla
yapilan regresyon calismasinda farkli bir sonuca ulagilmistir. Buna goére, enflasyon
oran1 OK’yi istatistiki olarak anlamli bir bicimde etkilemezken, gayri safi yurt ici
hasila reel bityiime oram, OK’yi yerel bankalara gore daha zayif bir bi¢cimde de olsa
pozitif yonde (%5 anlamlilik seviyesinde) etkilemektedir. Bu sonuglar, Awdeh
tarafindan, yabanci bankalarin bulunduklari {ilkenin makroekonomik kosullarindan

daha az etkilendigi bi¢iminde yorumlanmaktadir.

Tim bankacilik sektoriinin  AK oraminin  belirleyicilerini tespit etmek
amaciyla yapilan regresyon sonuglarina gore ise, yogunlasma orani ve enflasyon
oranmin OK’yi oldugu gibi AK’yi de negatif yonde (%1 anlamlilik seviyesinde)
etkiledigi, ancak GSYIH reel biiyiime oraninin AK’yi aciklamada istatistiki olarak

anlamsiz oldugu gézlenmistir.
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Yerel bankalarin AK oranlarinin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla
yapilan regresyon ¢alismalar1 da benzer sonuglar vermektedir. Buna gore, enflasyon
oran1 OK oranim negatif yonde etkilerken (%1 anlamlilik seviyesinde), gayri safi
yurt i¢ci hasila reel biiylime oran1 pozitif yonde (%5 anlamlilik seviyesinde)

etkilemektedir.

Yabanct bankalarim AK oranlarinin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla
yapilan regresyon caligmasinda elde edilen sonuglara gore, gayri safi yurt ici hasila
reel biiytime orami AK’yi istatistiki olarak anlamli bir bicimde etkilemezken,
enflasyon orani ve yogunlasma oram sirastyla %5 ve %1 anlamlilik seviyelerinde ve

negatif yonde etkilemektedir.

Yigit (2005), “Diisen Enflasyon Ortaminda Bankacilik ve Tiirk Bankacilik
Sektorit” isimli tez caligmasinda, 2001 krizinden sonra Giiclii Ekonomiye Gegis
Programu ile birlikte gerceklestirilen bankacilik sektorii yeniden yapilandirmasi ve
makroekonomik istikrar ortaminin yeniden tesis edilmeye baslamasiyla birlikte,
bankalarin amag fonksiyonlarin1 maksimize edecek yeni stratejiler gelistirdigini ifade

etmistir.

Caligmada elde edilen bulgulara gore; enflasyon oraninin ve dolayisiyla
nominal faiz oranlarinin diismesi, Tiirk bankacilik sektorii karlilig1 iizerinde olumsuz
etki yaratmistir. Bununla birlikte, diisiik enflasyon ortaminin uzun dénemde karlilik
izerinde olumlu etkileri bulundugu da calismada belirtilmektedir. Diisiik enflasyon
ortaminda bankalar kredi portfoylerini artirmakta ve kredilerin goreceli olarak

yiiksek getirileri nedeniyle bu kuruluglarin karliliklar1 olumlu etkilenmektedir.
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Albertazzi ve Gambacorta’nin (2006) 10 adet gelismis iilkenin (Avusturya,
Belgika, Fransa, Almanya, 1talya, Hollanda, Portekiz, 1spanya, Birlesik Krallik ve
Amerika Birlesik Devletleri) 1981-2003 doneminde bankacilik sistemlerinin
karliligmin is cevrimleri iizerindeki etkisini inceledikleri calismalarinda, karlilig

etkileyen faktorlere iliskin ampirik bulgular da yer almaktadir.

S6z konusu ampirik bulgulara gére, OK ile reel GSYIH logaritmas1 arasinda
istatistiki olarak %1 anlamlilik seviyesinde, pozitif yonlii iliski bulunmaktadir.
[liskinin yoniiniin pozitif olmas1, reel GSYIH nin artt1i§1 donemlerde hanehalki ve
sirketler kesiminin fon talebinin artmasi ve aracilik islevi goren finansal kuruluslarin

karliliklarinin yiikselmesi bigiminde agiklanmaktadir.

Calismada ayn1 zamanda, hisse senedi piyasasi kapitalizasyonunun
GSYIiH’ye orani ile OK arasinda da %]1 anlamlilik seviyesinde, pozitif yonlii iliski
bulundugu tespit edilmistir. Bu degisken ile OK arasinda tespit edilen pozitif yonlii

iliskiyle ilgili net bir agciklamaya yer verilmemistir.

Son olarak, hisse senedi piyasasindaki volatilite ile OK arasinda ise %1
seviyesinde anlamli, negatif yonlii iliski bulunmustur. Bulunan negatif yonlii iliski,
riskin arttig1 donemlerde, ayrilan karsilik miktarlarinin artmast ve karhiligin azalmasi

ile agiklanmistir.

Athanasoglu, Delis ve Staikouras (2006), bir 6nceki kisimda da yer verilen
calismalarinda, finansal sektore 0zgii ve makroekonomik bagimsiz degiskenler
olarak yogunlasma orani, enflasyon oram1 ve Kkisi bagina reel milli geliri

kullanmiglardir.
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Elde edilen istatistiki sonuglar, yogunlasma orani ve enflasyon oram ile AK
arasinda anlamli ve pozitif yonlii iliski oldugunu gostermistir. Kisi basina reel milli
gelir ile karlilik arasinda ise anlamli bir iliski bulunmamistir. Enflasyon orami ile
karlilik arasindaki pozitif yonlii iliski, bilgi asimetrisi nedeniyle yiiksek enflasyon
donemlerinde bankacilik sektoriiniin gelirlerinin giderlerinden daha hizli artmasi ile

aciklanmastir.

Bir onceki kisimda da yer alan, Tunay ve Silpar’a (2006) ait caligmada AK,
OK ve NFM oranlarmin makro degiskenler ve finansal yap1 gostergeleri olarak

gruplandirilan bazi degiskenler tarafindan nasil etkilendigi de arastirilmistir.

Modelde yer alan séz konusu degiskenler; enflasyon orani (Toptan Esya
Fiyatlar1 Endeksi-TEFE enflasyonu), milli gelir, toplam mevduatlarin hisse senetleri
piyasast kapitalizasyonuna orani, hisse senetleri piyasasi kapitalizasyonunun milli
gelire orani, toplam aktiflerin milli gelire oranm1 ve yogunlasma orani olarak da
tanimlanan ilk bes ticari bankanin toplam aktiflerinin ticari bankalarin toplam

aktiflerine oranidir.

Bankalarin biiyiik ve kiiciik olgekli olarak iki gruba ayrildigi modellerde,
biiyiik 6lcekli bankalarda enflasyon orani ve nominal milli gelirin AK, OK ve NFM
oranlarim1  pozitif yOnde; toplam mevduatlarin hisse senetleri piyasasi
kapitalizasyonuna oraninin NFM’yi negatif yonde; hisse senetleri piyasasi
kapitalizasyonunun milli gelire oraninin AK’yi pozitif, OK’yi negatif yonde, toplam

aktiflerin milli gelire oraninin AK’yi negatif, OK ve NFM oranlarin1 pozitif yonde ve
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son olarak yogunlasma oraninin NFM oranmm porzitif yonde etkiledigi tespit

edilmistir.

Calisma sonuglarina gore, kiiciik 6lcekli bankalarda, enflasyon oran1 AK, OK
ve NFM oranlarim1 pozitif yonde; toplam mevduatlarin hisse senetleri piyasasi
kapitalizasyonuna orant AK ve NFM oranlarin1 negatif yonde, hisse senetleri
piyasasi kapitalizasyonunun milli gelire oran1 OK oranmm pozitif yonde ve toplam

aktiflerin milli gelire oran1 ise AK ve OK oranlarin1 negatif yonde etkilemektedir.

Bankalarin biiyiik, orta ve kiigiik 6l¢ekli olarak ii¢ gruba ayrildigi modellerde,
biiyiik olgekli bankalarda, enflasyon oraninin AK ve OK oranlarini negatif yonde;
milli gelirin ve yogunlagsma oraninin AK ve OK oranlarim pozitif yonde; toplam
mevduatlarin hisse senetleri piyasasi kapitalizasyonuna oraninin OK ve NFM
oranlarini negatif yonde; toplam aktiflerin milli gelire oraninin ise OK ve NFM

oranlarini pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir.

Orta olgekli bankalarda, enflasyon orami ve milli gelirin AK, OK ve NFM
oranlarimi  pozitif yonde; toplam mevduatlarin hisse senetleri piyasasi
kapitalizasyonuna oraninin NFM oranim1 negatif yonde; hisse senetleri piyasasi
kapitalizasyonunun milli gelire oranimin AK ve OK oranlarim pozitif yonde ve
toplam aktiflerin milli gelire oramnin AK ve OK oranlarini negatif, NFM oranini ise

pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Kiiciik 6lcekli bankalarda ise enflasyon oraninin AK, OK ve NFM oranlarini
pozitif yonde; milli gelirin AK oranimi pozitif yonde; toplam mevduatlarin hisse

senetleri piyasasi kapitalizasyonuna oraninin AK ve NFM oranlarin1 negatif yonde;
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hisse senetleri piyasasi kapitalizasyonunun milli gelire oraninin AK ve OK oranlarini
pozitif yonde ve son olarak toplam aktiflerin milli gelire oranimin AK ve OK

oranlarini negatif yonde etkiledigi goriilmektedir.

Bu bulgular bir araya getirildiginde ortaya karisik sonuclar ¢ikmakla birlikte;
goze carpan ortak noktalar, milli gelirin ve yogunlasma oraninin karlilik oranlarinm
pozitif yonde ve toplam mevduatlarin hisse senetleri piyasast kapitalizasyonuna

oraninin karlilik oranlarini negatif yonde etkiledigidir.

Atasoy (2007), bir onceki boliimde de deginilen ve 1990-2005 doéneminde
Tiirk bankacilik sektoriiniin karliliginin belirleyicilerini arastirdigi tez ¢alismasinda,
bagimsiz degiskenler olarak makroekonomik degiskenler ve finansal sektoriin
biitiiniine iliskin degiskenlere de yer vermistir. Bu degiskenler, enflasyon orani, gayri
safi milli hasila biiyiime orani, ilk beg bankanin aktifleri toplaminin sektoriin toplam
aktiflerine orani, bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerinin gayri safi milli hasilaya
orant, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren firmalarin toplam piyasa
kapitalizasyonunun gayri safi milli hasilaya ve bankacilik sektoriiniin toplam

varliklarina oranlardir.

Calismada, enflasyonun literatiirde genellikle karliligi olumlu etkilediginin
goriilmesine ragmen, bankalarin enflasyon oranlarini dogru tahmin edemedikleri
takdirde maliyetlerinin gelirlerinden daha fazla artmasi sonucu karliliklarinin
olumsuz etkilenebilecegi; GSMH reel biiylime orani ile karlilik arasinda ise pozitif

yonlii iliski beklendigi ifade edilmistir.
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Yapilan ampirik ¢alismada elde edilen sonuclar, ¢alismanin kapsadigi
donemde enflasyon orami ile AK arasinda pozitif; yogunlasma ve bankacilik
sektoriiniin milli gelir icindeki pay1 ile AK arasinda negatif yonlii iliski oldugunu

gostermektedir.

Bankalarin dogrudan kontrol edemedikleri degiskenler bi¢ciminde de ifade
edilebilecek olan makro degiskenlerin bankalarin karlilik oranlari ile arasindaki
iliskileri aciklamaya yonelik 10 adet ¢alismaya iliskin 6zet bilgi Tablo 2.2°de yer
almaktadir. Tabloda sirasiyla, calismanin kapsadigi iilkeler ve donemi, bagimh
degiskenler ve istatistiki olarak anlamli bulunan bagimsiz degiskenlere yer

verilmistir (etkileme yonlerine gore siniflandirma yapilarak).
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TABLO 2.2: Makro Degiskenlere iliskin Literatiir Taramas1 Ozeti

Anlamh ve Negatif

Ulke ve Bagimh Anlamh ve Pozitif Yonlii e
Caligma Donem Degisken Bagimsiz Degiskenler Yonltl. Bagumsiz
Degiskenler
- Kisi Bagina Gayri Safi
Kunt ve Huizinga 80 iilke AK Yurt I¢i Hasila i
(1998) (1988-1995) - Enflasyon
- Reel Faiz
Tiirkive NFM - Enflasyon
Kaya (2002) a 997_2300) AK - Kamunun Biitce A¢181 -
OK - Reel Faiz (OK)
Portekiz,
Abreu ve Mendes Ispanya, NEM - Enflasyon
(2002) Almanya, AK : - gsizlik
Fransa OK ¥
(1986-1999)
- GSYIH Reel Biiyiime
Jiang, Law ve Sze Hong Kong AK Orani )
(2003) (1992-2002) - Enflasyon
- Reel Faiz
Liibnan (1993- OK - GSYIH Reel Biiyiime - Yogunlagsma orant
Awdeh (2005) 2003) AK Orani (OK) - Enflasyon
‘e Tiirkiye AK - Enflasyon (Uzun - Enflasyon (Kisa
Yigit 2005) (2001-2004) NFM | donemde) donemde)
10 adet - Reel GSYIH
Albertazzi ve elismis iilke OK - Hisse Senedi Piyasasi - Hisse Senedi
Gambacorta (2006) %1 931_25003) Kapitalizasyonu / GSYTH Piyasasindaki Volatilite
Orant
Arnavutluk,
Bosna Hersek,
. Bulgaristan,
Athanast.)glu, Delis Hirvatistan, - Yogunlagma Orani
ve Staikouras AK -
(2006) Romanya, - Enflasyon
Sirbistan-
Karabag
(1998-2002)
Tunay ve Silpar | Tirkiye (1988 | 2% |- Milli Gelir - Toplam Mevduatlar /
(2006) 2004) OK - Yosunl o Hisse Senetleri Piyasasi
NFM oguniasma rant Kapitalizasyonu
- Yogunlagsma
Tiirkiye (1990- NFM - Bankacilik Sektorii
Atasoy (2007) 2005) AK - Enflasyon Aktif Bityiikliigiinin
Milli Gelire Oran1
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2.3.  Tiirk Bankacilik Sektoriinde Karlihgim Gelisimi

Tiirk bankacilik sektoriiniin karlilik gostergeleri son 20 y1l igerisinde oldukca
dalgali bir seyir izlemistir. 1990’1 yillarda yiiksek karlilik oranlarina ulagilmis olsa
da, karlilik oranlar istikrarsiz seyretmistir. Deprem felaketi ve finansal soklarin
yasandigr 1999-2001 doneminde ise bankacilik sektoriinde onemli zararlar meydana
gelmis ve karlilik oranlar1 negatif olarak gerceklesmistir. Sekil 2.1 ve Sekil 2.2’den
de goriilebilecegi iizere, Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi ile
birlikte, 2002 yil1 ve sonrasinda aktif karhilig1 ve 6zkaynak karhligi oranlarn 6nceki

donemlere gore daha istikrarh seyretmistir.
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Sekil 2.1: Aktif Karhihg (AK)

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, 31.03.2008
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Sekil 2.2: Ozkaynak Karliligi (OK)

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, 31.03.2008

Sekil 2.1 ve Sekil 2.2’de yer verilen AK ve OK oranlarinin 2002-2007

donemindeki ortalamalari, aldiklar1 en kiiciik ve en biiyiik degerler Tablo 2.3’te yer

almaktadir.
TABLO 2.3: 2002-2007 Déneminde AK ve OK
Ortalama En Kiigiik Deger ve Yil En Biiyiik Deger ve Y1l
AK 2,5 1,8 (2005) 3,1 (2007)
OK 18,7 11,8 (2005) 24,4 (2007)

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr

AK ve OK oranlarmin 2002 yili oncesinde ve 2002 yili ve sonrasinda

aldiklar ortalama degerler ve standart sapmalari ise Tablo 2.4°te goriilmektedir.
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TABLO 2.4: 1987-2007 Déneminde AK ve OK Ortalama ve Standart Sapmasi

Ortalama/Standart Sapma 1987-2001 2002-2007
AK 2,8/3,1 2,5/0,5
OK 29,9/41,3 18,7/4,4

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr

Tablo 2.4’e gore, 2002-2007 doneminde karlilik ortalamalar1 1987-2001
donemi ortalamalarina gore diisiik olmakla birlikte, goreli olarak daha diisiik standart

sapmalar karlilik oranlarinin daha istikrarh bir seyir izlediklerini gostermektedir.
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UCUNCU BOLUM

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KARLILIK ANALIZi

Bu boliimde, Tiirk bankacilik sektoriiniin (mevduat bankalar ile kalkinma ve
yatinm bankalar1), 2002-2007 doneminde karhiligin1 belirleyen faktorler ¢oklu
regresyon yontemi yoluyla tespit edilmeye caligilmistir. Boliimiin alt bagliklarinda
sirasiyla calismanin amaci ve kapsami, bagimh ve bagimsiz degiskenlerin tanimlari,
calismada kullanilan veri seti ile yontem agiklanacak ve son olarak calismanin

sonuclarina yer verilecektir.

3.1. Calismanin Amaci ve Kapsam

Gectigimiz donemlerde farkli iilkelerde yasanan ekonomik kriz tecriibeleri,
bankacilik sektoriinde yasanan bir kriz ya da sorunun daha biiyiik Olcekli bir
ekonomik krize doniisebildigini gostermektedir. Bankacilik sektoriiniin ekonomi
icerisindeki goreli biiyiikliigii arttikga, makroekonomik istikrar ve ekonomik biilyiime
acisindan sektoriin 6nemi de artmaktadir. 2007 yili sonu itibariyla Tiirkiye’de

bankacilik sektorii finansal sektoriin %88’ini olusturmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin saglam bir yapiya sahip olmas1 karlilik seviyesi ile
yakindan iligkilidir. Karli bir bankacilik sektorii, sermaye yapist kuvvetli, krizlere

dayanikli bir sektor olugsmasi agisindan oldukca dnemlidir.

Makroekonomik cevre ve yasal diizenlemeler degistikce bankalarin kéar

fonksiyonlar1 igerisinde yer alan belirleyicilerin de degismesi miimkiindiir.
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Tiirkiye’de 2002 yilindan sonra yasanan makroekonomik iyilesme, bankacilik
sektoriindeki sermaye artinmi ve yeniden yapilandirma siirecleri, sektdre olan
yabanci ilgisi, artan rekabet ve Basel-II’ye uyum siirecinin karlilik fonksiyonunu
etkilemis olmasi muhtemeldir. Yeni ekonomik ortam olarak da isimlendirilebilecek
olan bu ortamda, bankacilik sektoriiniin karliliginin belirleyicilerinin arastirilmasi, bu

calismanin temel konusunu olusturmaktadir.

Uygulamada, Tiirk bankacilik sektoriiniin kérhilik oranlarinin 2002-2007
doneminde, mikro degiskenler olarak adlandirilabilecek bankacilik sektoriine 6zgii
degiskenler ve makro degiskenler olarak adlandirilabilecek ekonomik degiskenler

tarafindan nasil etkilendigi belirlenmeye ¢alisilmistir.

3.2. Uygulamada Kullamlan Degiskenlerin Tamimlanmasi

Uygulamada, karlilikk oranlar1 olarak iki farkli bagimhi degisken
kullamlmistir. Bu degiskenler, aktif karliligi (AK) ve ozkaynak karhiligi (OK)
oranlaridir. AK, aylik net kiar ya da zararin bir ay Onceki toplam varliklara
oranlanmasi yoluyla; OK ise benzer bir sekilde aylik net kar ya da zararin bir ay

onceki toplam 6zkaynaklara oranlanmasi yoluyla elde edilmistir.

Literatiir taramas1 boliimiinde yer alan calismalarda da karlilik orani olarak
s6z konusu iki oramin 6n plana ciktigi goriilmektedir. AK ve OK oranlari,
uygulamanin yapildigr donemde Sekil 3.1°den de goriilebilecegi lizere benzer bir
bicimde hareket etmislerdir. Bu nedenle, bu calismada iki farkli bagimli degiskene

gore yapilan analizler benzer sonucglar vermislerdir.
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Sekil 3.1: Aktif Karlihg ve Ozkaynak Karhhg (Ayhk 2002-2007)

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, 31.03.2008

Bagimsiz degisken olarak kullanilan mikro degiskenler; o6zkaynaklarin,
kredilerin, menkul kiymetlerin, likit varliklarin ve bilango disi islemlerin toplam
varliklara oramidir. Makro degiskenler ise tiiketici fiyatlar1 enflasyonu, biitce

dengesinin sanayi iiretim endeksine orani ve sanayi tiretim endeksidir.

Uygulamada, sermaye yeterliligini temsilen oncelikle 6zkaynaklarin toplam
varliklara oram1 kullanmilmistir. Ancak calismada SER olarak adlandirilan bu
degiskenin birim kokii bulunmasi nedeniyle birinci dereceden farki alinarak birim
kokii bulunmayan DSER degiskeni olusturulmustur. Birim kok tespitinde

Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi kullanilmistir.

Kredilerin, bilango dis1 islemlerin ve menkul kiymetlerin toplam varliklara
oranlarim1 gosteren KRE, BDI ve MEN degiskenlerinin de ADF testi sonucunda
birim kokleri tespit edilmis ve birinci dereceden farklar1 alinarak DKRE, DBDI ve

DMEN duragan degiskenleri olusturulmustur.
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Likit varliklarin alt kalemleri “Kasa”, “Bankalar” ve “Para piyasalarindan
alacaklar”dir. Menkul kiymetler ise “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
ve satilmaya hazir menkul degerler” ve “Vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetlerden” olugsmaktadir. Bilanco dis1 islemler, “Gayrinakdi kredi ve
yiikiimliilliikler” ile ‘“Taahhiitler” alt kalemlerini kapsarken, krediler degiskeni
mevduat bankalar1 ile kalkinma ve yatinm bankalarimin toplulastirilmis

bilangosundaki toplam kredi hacmidir.

Makro degiskenlerden ENFM, tiiketici fiyat endeksindeki aylik degisimi

ifade etmektedir.

Calismada kullanilan verilerin frekansimin aylik olmasi ve milli gelir
verilerinin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan iiger aylik dénemler halinde
aciklaniyor olmasi nedeniyle, ekonomik bilylimeyi temsilen, aylik sanayi tiretim
endeksi kullanmilmistir. Aylik sanayi tiretim endeksinden olusan SAN degiskeninin
birim kokii olmas1 nedeniyle birinci dereceden farki alinmis ve duragan olan DSAN

degiskeni elde edilmistir.

Son olarak, biitce dengesini ifade eden BUT degiskeni ise aylik biitgce
dengesinin sanayi iiretim endeksine boliinmesi yoluyla elde edilmistir. Biitce
dengesinin GSMH yerine aylik sanayi iiretim endeksine boliinmesinin nedeni daha
once de belirtildigi gibi milli gelir verilerinin ii¢ aylik donemler halinde aciklaniyor

olusudur.
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3.3. Kullanilan Veri Seti ve Calismanin Yontemi

Ekonometrik ¢alismada, Tiirk bankacilik sektoriiniin (mevduat bankalart ile
kalkinma ve yatirnm bankalar1) 2002-2007 doneminde karliliginin belirleyicileri
arastirilmistir. Kullanilan veriler aylik frekansa sahiptir ve Ocak 2002 — Aralik 2007
doneminde 72 adet aylik gbzlem bulunmaktadir®. Bagiml degiskenler olan AK ve
OK’nin mikro ve makro belirleyicileri coklu regresyon yontemiyle arastirilmustir.
Calismada kullamlan veriler TCMB, BDDK ve TUiK’ten alinmistir. Calismada

kullanilan degiskenler, kodlar ve verilerin kaynaklar1 Tablo 3.1’de yer almaktadir.

TABLO 3.1: Modelde Kullanilan Degiskenler, Kodlari ve Verilerin Kaynaklari

Degisken Degisken Kodu Kaynak
Aktif Karlihig1 ve Ozkaynak Karlilhig AK, OK TCMB EVDS

Bilanco Dis1 Islemler/Varliklar BDI BDDK
Krediler/Varliklar KRE TCMB EVDS
Menkul Kiymetler/Varliklar MEN TCMB EVDS
Likit Varliklar/Varliklar LIK TCMB EVDS
Ozkaynaklar/Varliklar SER TCMB EVDS

Sanayi Uretim Endeksi SAN TUIK

Biitce Dengesi/Sanayi Uretim Endeksi BUT TCMB, TUIK
Aylik Tiiketici Fiyatlar1 Enflasyonu ENFM TCMB EVDS

4 Birim kokii bulunan bazi degiskenlerin birinci dereceden farklari alinarak duragan hale getirilmesi
nedeniyle, regresyonda 71 aylik veri bulunmaktadir.
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Bilango dis1 islemlerin toplam varliklara oranim yiizde olarak gosteren BDI
degiskeni, calismanin kapsadigi donemde ozellikle Mayis 2002’den itibaren artis
egilimi igerisinde olmustur (Sekil 3.2). Mayis 2002’de %42 olarak gerceklesen
bilanco dis1 islemler/toplam varliklar orani, 2007 yili sonu itibariyla %75 seviyesine
yiikselmistir. Bunun nedeni, bahsedilen dénemde bilango dist islemlerin varliklara
gore daha hizli artmis olmasidir. 2001 yili Subat ayindan itibaren dalgali déviz kuru
rejimi uygulanmaya baslamasiyla, bankalar kendi kur risklerini kontrol altinda tutma
sorumlulugu ile karsilasmis ve bilango disi islemlerin bir boliimii olan tiirev araglarin

bilango biiyiikliiiine orani artis egilimi i¢ine girmistir.

Sekil 3.2: Bilanco Dis1 Islemler/Varhklar (Ocak 2002-Arahik 2007)

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, www.bddk.org.tr

Tiirk bankacilik sektoriinde 2007 yili sonu itibariyla bilango dis1 islemlerin

%52’si tiirev finansal araclar ile yapilan islemlerden olugsmaktadir. S6z konusu tiirev
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araglar, bilango dis1 islemlerdeki biiyiikliiklerine gore para swaplari, vadeli doviz

alim satim islemleri ve faiz swaplar olarak siralanmaktadir (BDDK, 2008).

Bilanco dis1 islemlerin bankacilik sektorii karlhilik oranlari {izerindeki
etkilerinin farkli kanallarla gerceklesmesi miimkiindiir. Bu kanallar likidite
yiikkiimliiligii, sermaye yeterliligi, karsiliklar, islem maliyetleri ve islem kar/zarar

olarak siralanabilir.

BDDK tarafindan yayimlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimlerine gore, bilanco disi islemler icinde yer
alan teminat mektuplart ve diger gayrinakdi krediler i¢in karsilik ayrilmasi
gerekmektedir. Ayrica, “tiirev finansal araglardan alacaklar” hesaplarinda izlenen
tutarlar, Bankalarmn Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmelikte belirtilen krediye
doniistirme oranlariyla carpilmak suretiyle bulunacak tutar tizerinden, nakdi krediler
icin gecerli olan genel karsilhik oram1 uygulanmak suretiyle, genel karsilik
hesaplamasinda dikkate alinmaktadir. Ayrilan karsiliklar nedeniyle, bilango dist

islemlerin karlilik iizerinde olumsuz etkisinin olmas1 muhtemeldir.

BDDK tarafindan yayimlanan, “Bankalarin Likidite Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik”  hiikiimlerine gore,
gayrinakdi krediler ve taahhiitler, likidite oranlarinin hesaplamasinda yiikiimliiliikler
boliimiinde yer almaktadir. Baska bir ifadeyle, gayrinakdi krediler ve taahhiitler
karsiliginda belirli oranlarda likit varlik bulundurulmasi gerekebilmektedir. Benzer

bir sekilde, tiirev finansal islemler de tiirlerine gore likidite hesaplamasinda varlik ya
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da yiikiimliilik olarak kabul edilebilmekte ve netlestirme islemi sonucunda bu
varliklar i¢cin de likidite gereksinimi dogabilmektedir. Bilango dis1 islemlerden
kaynaklanan likidite gereksiniminin de karlilik iizerinde olumsuz etkileri

olabilecektir.

BDDK tarafindan yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” hiikiimlerine gore
gayrinakdi krediler ve tiirev finansal aracglar, sermaye yeterliligi oraninin
hesaplanmasinda yer almaktadir. Yonetmelige gore, s6z konusu varliklardan
kaynaklanabilecek kredi riski nedeniyle maruz kalinabilecek zararlara ve tiirev
finansal araclar ile bagli olduklar1 varliklarin fiyatlarindaki degisim nedeniyle
karsilagilabilecek zararlara karsi sermaye bulundurulmasi yiikiimliiliigii dogmaktadir.

Karliligin bu nedenle de olumsuz etkilenebilecegi diisiiniilmektedir.

Tiirev araclarla yapilan islemler, bankalarin 6zellikle doviz kuru ve faiz
risklerini sinirlamalarin1 saglamaktadir. Ancak, riski sinirlama islevini iistlenen bu
araclarin  bilango dist islemler icindeki paymnin artmasinin, tiirev islem
sozlesmelerinin maliyeti ve bu islemlerde karsilasilabilecek zararlar nedeniyle de
karlilik tizerinde negatif yonlii bir etki olusturmasi muhtemeldir. Bununla birlikte,
risklerini daha iyi yoneten bir bankacilik sektoriiniin goriiniimiiniin iyilesmesi ve bu
sayede kaynak maliyetinin diismesi ise bilango dis1 islemlerin sektoriin karliligim
olumlu yonde etkilemesini saglayabilecek ve karlilik oranlar1 daha istikrarh bir seyir

izleyebilecektir.
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Kredilerin toplam varliklara oranin1 gosteren KRE degiskeni 2002 yihi
sonundan itibaren yiikselis egiliminde olmus ve kredilerin varliklar icerisindeki pay1

bu donemde %100’iin iizerinde artis gostermistir (Sekil 3.3).

Bankalarin 6zel sektore ve hanehalkina verdikleri kredilerden aldiklari faiz
oranlar1 genellikle kamu bor¢clanma senetlerinden elde ettikleri faizden yiiksek
olmakla birlikte; geri donmeyen krediler nedeniyle bankalar bir miktar risk almis
olmaktadirlar. Bununla birlikte, Tiirk bankacilik sisteminde geri donmeyen kredilerin
oraninin 2001 yili sonundaki %?29,3 seviyesinden, 2007 yili sonunda %3,5e
gerilemesi, bankalarin bu nedenle ugradiklan kayiplarin oldukga diisiik oldugunu
gostermektedir. Sonug olarak, uygulamadaki DKRE degiskeni ile karlilik oranlar

(AK ve OK) arasinda pozitif yonlii bir iliski beklenmektedir.
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Sekil 3.3: Krediler/Varhklar (Ocak 2002-Aralik 2007)

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, 31.03.2008
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Menkul kiymetler portféyiiniin toplam varliklara oramini gosteren MEN
degiskeninin calisma doneminde izledigi seyir Sekil 3.4°te yer almaktadir. Menkul
kiymetlerin toplam varliklar icerisindeki payr 2004 yili basindan itibaren 2007
sonuna kadar devam eden bir azalma egilimi gostermistir. Menkul kiymetlerin
payindaki azalma, kredilerin payindaki artis ile es anli olarak gerceklesmistir.
Yiiksek reel faizli kamu bor¢lanma senetlerinin varliklar icerisindeki payinin azaliyor
olmasinin sektoriin karliligin1 olumsuz yonde etkilemis olabilecegi diisiiniilmektedir.
Uygulamada, DMEN degiskeni ile karlilik oranlar1 arasinda pozitif yonlii iligki elde

edilmesi beklenmektedir.
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Sekil 3.4: Menkul Kiymetler/Varhiklar (Ocak 2002-Arahk 2007)
Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, 31.03.2008
Likit varliklar olarak isimlendirilen “Kasa”, ‘“Bankalar” ve “Para

Piyasalarindan Alacaklar” kalemleri toplaminin varliklara oranmini gosteren LIK

degiskeni caligmada incelenen donemin 2002-2003 boliimiinde azalma egiliminde
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olmus, 2004-2007 doneminde ise %8 ile %13 arasinda bir bant icerisinde
dalgalanmistir (Sekil 3.5). Likit varliklarin toplam varliklar igerisindeki payinin
artmasinin bir yandan likidite riskini azaltmas1 yoluyla bankalarin kaynak maliyetini
diigiirmesi ve karliligi olumlu etkilemesi, diger taraftan ise bu kaynagin krediler veya
menkul kiymetler gibi daha yiiksek getirili varlik gruplarinda degerlendirilmemesi

nedeniyle karlilik oranlarini olumsuz etkilemesi beklenebilir.
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Sekil 3.5: Likit Varhklar/Varhklar (Ocak 2002-Arahk 2007)

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, 31.03.2008

Literatiir taramas1 boliimiinde de belirtildigi gibi, sermaye yeterliligi ile
karhlik arasinda farkli gerekcelerle pozitif ya da negatif yonli iliskiler elde
edilebilmektedir. Ancak, 1990’11 yillarda ve 2000’li yillarin basinda oldukc¢a 6nemli
krizler yasamis olan Tiirk bankacilik sektoriinde sermaye yeterliliginin sektore
duyulan giiven agisindan biiyiik 6nem arzettigi de bilinmektedir. Bu nedenle, yeniden

yapilanma ve giiclenme dénemi olarak da nitelenebilecek olan 2002-2007 doneminde
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sermaye yeterliliginin sisteme duyulan giiveni artirma ve bankalarin kaynak
maliyetini diisiirme yoluyla sektoriin karliligim1 olumlu yonde etkilemis olabilecegi

disiiniilmekte ve DSER degiskeni ile karlilik arasinda pozitif yonlii bir iligki elde

edilmesi beklenmektedir.

Sermaye yeterliligini temsilen ¢alismada kullanilan ve 6zkaynaklarin toplam
varliklara oranlanmasi ile elde edilen SER degiskeninin 2002-2007 dénemindeki

degisimi Sekil 3.6’da goriilmektedir.

%

Sekil 3.6: Tiirk Bankacilik Sektoriinde OzkaynaklarN arhiklar (Ocak 2002-Aralik 2007)

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, 31.03.2008

Dezenflasyon siireclerinde genellikle kisa vadede faizlerdeki diisiis ve
sermaye kazanglar1 nedeniyle bankalarin karliligi artarken, uzun dénemde karliligi
koruyabilmek i¢in yeni ekonomik ortama uyum saglayacak degisiklikler ve yenilikler

yapmak gerekebilmektedir. Tiirk bankacilik sektoriinde de 2002-2007 doneminde
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diisen enflasyon ile birlikte aracilik faaliyetlerine odaklanildigi ve 6zellikle kredi ve

kredi kart1 alanlarinda yenilikgi iiriinler olusturuldugu gézlenmektedir.

Enflasyondaki diisiis heniiz fiyat istikrarina ulasilmasini saglayacak seviyede
olmasa da, ekonomide azalan belirsizlikler ve makroekonomik istikrar dogrultusunda
elde edilen kazanimlar sayesinde bankacilik da dahil olmak iizere 2002-2007
doneminde pek cok sektorde devamli biiyiime yasanmis ve diizenli olarak kéar edilen
bilangolar olusmaya baglamistir. Bu nedenle uygulamada yer alan ENFM degiskeni
ile karlihk oranlarnn arasinda 2002-2007 doneminde negatif yonlii bir iliski
beklenmektedir. Aylik tiiketici fiyatlar1 enflasyonunu gosteren ENFM degiskeninin
2002-2007 donemindeki gelisimi Sekil 3.7°de goriilmektedir. Bu donemde aylik
titketici fiyatlarmin aldigi en biiyiik deger %5.32 ve en kiiciik deger %(-0.73) olarak

gerceklesmistir.

%

Sekil 3.7: Ayhk Tiiketici Fiyatlar1 Enflasyonunun Gelisimi (Ocak 2002-Arahk 2007)

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr. 01.02.2008
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Calismada kullanilan diger bir makro degisken olan aylik sanayi tiretim
endeksi (SAN), 2002-2007 doneminde yiikselme egilimi icerisinde olmustur. Bu
donemde aldigi en diisilk deger 85,8; en yiiksek deger ise 156,7 olarak

gerceklesmistir (Sekil 3.8).

Tiirkiye’de 2007 yili sonu itibariyla arka arkaya 24 ceyrek boyunca ekonomik
biiylime yasanmistir. Bu siirecte yatirim ve tiikketim harcamalar1 giiglii bir seyir
izlemigtir. Bu harcamalarin finansmaninda bankacilik sektoriiniin payinin giderek
artmasi, bankacilik sektoriiniin kamuyu finanse eden bir yapidan aracilik
fonksiyonuna odaklanmis bir yapiya gecis yapmis olmasi ve yiiksek getirili krediler
ile bankacilik islemlerinden saglanan komisyon ve benzeri gelirlerin ekonomik
biiytime ile birlikte artis1 nedeniyle, uygulamadaki DSAN degiskeni ile karlilik

arasinda pozitif yonlii bir iligki gerceklesmis olmasi beklenmektedir.
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Sekil 3.8: Aylik Sanayi Uretim Endeksinin Gelisimi (Ocak 2002-Arahk 2007)

Kaynak: www.tuik.gov.tr, 31.03.2008
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Uygulamada bagimsiz degisken olarak yer verilen son makro degisken (BUT)
ise aylik biitce dengesi tutarlarinin sanayi iiretim endeksine boliinmesi ile elde
edilmistir. Sekil 3.9’da da goriilebilecegi gibi BUT degiskeni genellikle negatif
degerler alirken, 2005 yili ve sonrasinda pozitif deger sayilarinda artis

gozlenmektedir.

Biitce agiginin milli gelire oraninin azalmas1 mali baskinlig azaltip, faizlerin
diismesi ve sermaye kazanclar1 yoluyla bankalarin karliligin1 artirabilecek ve daha
saglikli bir finansal sistemin olusmasina da yardimci olacaktir. Calismada yer alan
BUT degiskeni ile karlilik oranlar1 arasinda uygulama donemi olan 2002-2007

doneminde pozitif yonlii bir iliskinin ger¢eklesmis olmasi1 beklenmektedir.

40000 -

20000 -

(Bin YTL)

Sekil 3.9: Aylik Biitce Dengesi / Sanayi Uretim Endeksi (Ocak 2002-Aralik 2007)

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr, www.tuik.gov.tr
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Uygulama, bu bolimde agiklanan bagimsiz degiskenler ve bagiml
degiskenler kullanilarak Eviews paket programinda c¢oklu regresyon yontemi ile
gerceklestirilmistir. AK ve OK bagimli degiskenlerinin oldukca benzer bir bicimde
hareket etmeleri nedeniyle iki ayr ¢alismada benzer asamalardan gecilmis ve benzer

sonuclar elde edilmistir.

Eviews programi ile yapilan c¢oklu regresyon uygulamasinda
heteroskedastisite problemini 6nlemeye yonelik olarak paket programda bulunan

Newey-West yontemi kullanilmistir.

Yapilan ilk calisma neticesinde, hata terimleri arasinda otokorelasyon tespit
edilmistir. Calismada kullanilan veriler ve Eviews programi ¢iktilarinin incelenmesi
sonucunda, Tiirk bankacilik sektdriinde yeniden yapilandirma siirecinin baslangi¢
donemi olarak nitelenebilecek olan donemde bazi verilerin normal degerlerin ¢ok
diginda oldugu ve modeli bozucu yonde etki yaptigi belirlenmistir. Bu veriler Sekil
3.1’de de acikca goriilmektedir. S6z konusu verilerin bulundugu dénemi calisma
kapsami disinda birakarak gozlem sayisini azaltmak yerine, 2002 yilinin besinci,
yedinci ve on ikinci aylan ile 2003 yilimin birinci ve iiciincii aylart icin kukla
degisken kullanilmasi tercih edilmistir. Kukla degiskenlerin regresyon denklemine
dahil edilmesinden sonra regresyon tekrarlanmistir. Yapilan regresyon sonucunda
2002 yilinin besinci ayina iliskin olarak tamimlanan kukla degiskenin istatistiki
olarak anlamli olmadig1 goriilmiis ve bu degisken denklemden cikarilarak kalan dort
adet kukla degisken ile regresyon tekrarlanmistir. Calismada kullanilan degiskenlere

iliskin istatistiki bilgiler Tablo 3.2’deki gibi Ozetlenebilir.
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TABLO 3.2: Modelde Yer Alan Degiskenlere iliskin Ozet istatistiki Tablo

Degisken Min. Deger | Maks. Deger | Ortalama | Standart Sapma
AK -1,33 1,68 0,20 0,34
OK -12,39 12,47 1,38 3,07

ENFM -0,73 5,32 1,01 0,99
BUT -91021 31071 -16735 22981
DSAN -27,4 23,2 0,70 9,62
DBDI -8,33 8,78 0,28 2,51
DKRE -1,82 2,17 0,28 0,63
LIK 8,27 14,90 11,00 1,64
DMEN -2,42 3,23 -0,14 0,93
DSER -3,91 2,64 0,04 0,84

3.4. Uygulamammn Sonuclari ve Sonuclarm Degerlendirilmesi

Bu boliimde coklu regresyon uygulamalarinin sonuglarina ve sonuglara

iliskin degerlendirmelere yer verilmistir. Tiirk bankacilik sektoriinde 2002-2007

doneminde karlihigin belirleyicilerini

tespit

etmek

icin yapilan uygulama

calismasinda, iki farkli bagimli degisken (AK ve OK) icin yapilan ¢oklu regresyon

islemlerinde biiyiik oranda benzer sonuclar elde edilmistir.

3.4.1. Aktif Karhihig

Aktif karliligt (AK) bagimli degiskeninin belirleyicilerinin ¢oklu regresyon

yontemiyle test edilmesi icin asagidaki model olusturulmustur:
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AK = 8, + B,*ENFM + f3,*BUT + fS,*DSAN + f3,*DBDI + f,*DKRE
+ B.*LIK + S, *DMEN + J.*DSER + f,*D20027 + f,,*D200212 +

B,,*D20031 + f3,,*D20033 +u

Yukarida yer alan ¢oklu regresyon denkleminde “/f,” sabit terimi,

€6 9

“B,.... B, aciklayict degiskenlerin katsayilarini, “u” ise hata terimini ifade

etmektedir. D20027, D200212, D20031 ve D20033 ise bir onceki bolimde

aciklanmig olan kukla degiskenlere karsilik gelmektedir.

Eviews paket programi kullanilarak yapilan ¢oklu regresyon uygulamasina

gore asagidaki denklem elde edilmistir:

AK = 0.31- 0,069*ENFM + 2,45e-006*BUT + 0,004*DSAN
- 0,015*DBDI + 0,032*DKRE - 0,001*DLIK + 0,026*DMEN
+ 0,126*DSER - 1,15%¥D20027 + 1,24*D200212 - 1,44*D20031

+ 1,54*D20033

Elde edilen regresyon sonuclari ise Eviews programi regresyon ¢iktisinin yer

aldig1 Tablo 3.3’de 6zetlenmistir:
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TABLO 3.3: AK degiskeni icin yapilan regresyona iliskin Eviews Ciktisi

Bagimli Degisken: AK

Yontem: En Kiiciik Kareler

Orneklem: 2002M02 2007M12

Gozlem Sayisi: 71

Newey-West HAC Standard Errors & Covariance

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi ~ Olasilik
C 0.308042 0.153114 2.011850 0.0489
ENFM -0.069197 0.020449 -3.383888 0.0013
BUT 2.45E-06 7.62E-07 3.216454 0.0021
DSAN 0.004018 0.001962 2.048495 0.0450
DBDI -0.015357 0.007845 -1.957599 0.0551
DKRE 0.032303 0.024698 1.307964 0.1960
LIK -0.001455 0.013894 -0.104754 0.9169
DMEN 0.026344 0.019449 1.354553 0.1808
DSER 0.126159 0.023128 5.454854 0.0000
D20027 -1.147103 0.079024 -14.51580 0.0000
D200212 1.235481 0.076169 16.22032 0.0000
D20031 -1.435398 0.044317 -32.38953 0.0000
D20033 1.539591 0.069034 22.30188 0.0000
R-squared 0.909025  Mean dependent var 0.198169
Adjusted R-squared 0.890203  S.D. dependent var 0.343007
S.E. of regression 0.113658  Akaike info criterion -1.347291
Sum squared resid 0.749248  Schwarz criterion -0.932998
Log likelihood 60.82884  F-statistic 48.29489
Durbin-Watson stat 1.750509  Prob(F-statistic) 0.000000

Tablo 3.3’de yer alan regresyon sonuglarina gore, 6zkaynaklarin varliklara
oraniin duragan hale getirilmis bi¢imi, aylik tiiketici fiyatlar1 enflasyonu ve biitce
dengesi aciklayici degiskenleri %1, aylik sanayi iiretim endeksinin duragan hale
getirilmis bi¢imi %5, bilango disi islemlerin varliklara oraninin duragan hale
getirilmis bicimi ise %10 seviyesinde istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Likit
varliklarin, kredilerin ve menkul kiymetlerin toplam varliklara oraninin duragan hale

getirilmis bicimini ifade eden degiskenler ise istatistiki olarak anlaml
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bulunmamaistir. Tablo 3.4’te aciklayict degiskenlerin hangi seviyede istatistiki olarak

anlamli olduklar 6zetlenmektedir.

TABLO 3.4: Aciklayici Degiskenlerin Anlamlilik Seviyeleri

Anlamlilik Seviyesi Degisken ve Yon
901 (%99 giiven araliginda) BUT (+), DSER(+), ENFM (-)
% 5 (%95 giiven araliginda) DSAN (+)
%10 (%90 giiven araliginda) DBDI (-)

Uygulama sonuglarina gore; katsayisi pozitif olan, bir baska ifadeyle artiginin
aktif karliligim pozitif yonde etkiledigi degiskenler biitce dengesi, duragan hale
getirilmis aylik sanayi iiretim endeksi, 6zkaynaklarin varliklara oraninin duragan
hale getirilmis bi¢imi ve istatistiki olarak anlamli olmamakla birlikte kredilerin ve
menkul kiymetlerin toplam varliklar icerisindeki payinin duragan hale getirilmis

bicimleridir.

Uygulama sonuclarina gore; katsayisi negatif olan, bir baska ifadeyle artiginin
aktif karliligim negatif yonde etkiledigi degiskenler ise bilanco disi islemlerin
varliklara oraninin duragan hale getirilmis bicimi, aylik tiiketici enflasyon orani ve
istatistiki olarak genel kabul goren seviyede anlamli olmamakla birlikte likit
varliklarin toplam varliklara oramidir. Aktif karlihigini etkileme yonlerine gore

degiskenler Tablo 3.5’te 6zetlenmistir.
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TABLO 3.5: Aciklayici Degiskenlerin AK’yi Etkileme Ydnleri

Karhhg Etkileme Yonii Degisken
Pozitif BUT, DSAN, DKRE, DMEN, DSER
Negatif ENFM, DBDI, LIK

Bagiml degiskenin gercek degerlerini ve regresyon denkleminden elde edilen

degerlerini iceren Sekil 3.10 asagidaki gibidir.

%

—&— Gergek Deger ====Denklemden Elde Edilen

Sekil 3.10: Bagimh Degiskenin (AK) Gercek Degeri ve Regresyondan Elde Edilen Degeri

3.4.2. Aktif Karhhgina iliskin Sonuclarin Degerlendirilmesi

Uygulama sonuglari, tim makroekonomik degiskenlerin (ENFM, BUT,
DSAN) ve mikro degiskenlerden Ozkaynaklar/varliklar orami ile bilanco dist
islemler/varliklar oranlarinin duragan hale getirilmis big¢imlerinin (DSER, DBDI)

karliligr agiklamada istatistiki olarak anlamli bulundugunu gostermektedir

Literatiir taramasi boliimiinde yer alan Kunt ve Huizinga (1998),

Kaya (2002), Jiang, Law ve Sze (2003) ve Atasoy (2007) tarafindan yapilan
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calismalarda, enflasyon orani ile AK arasinda pozitif yonlii iliski tespit edilmistir.
Ancak tez calismasinin ana konusunu olusturan bu uygulamada Abreu ve Mendes
(2002) ve Awdeh (2005) tarafindan yapilan ¢caligmalara benzer bir bi¢imde enflasyon
oran1 (ENFM) ile bankacilik sektorii karlhilik oranlarindan AK arasinda negatif yonlii
iliski oldugu sonucuna ulasilmistir (%1 seviyesinde anlamli). Bu sonucun,
Tiirkiye’de 2002 yilina kadar devam eden yiiksek ve kronik enflasyon doneminin
yarattig1 belirsizligin sona ermesiyle birlikte, 2002-2007 doneminde yasanan 24
ceyrek arka arkaya ekonomik biiyiime ve neredeyse tiim sektorlerde iyilesen sirket
bilangolari, canlanan i¢ talep ve bankacilik sektoriiniin artan aracilik faaliyetlerinden
kaynaklandig1 diisiiniilmektedir. Bunun yaninda, bankacilik sektoriiniin degisen

kosullara gore kendisini konumlandirabildigi de diisiiniilebilir.

Regresyon sonuglari, kamunun biitce dengesine iliskin degisken (BUT) ile
bankacilik sektoriiniin AK oranmi arasinda %1 seviyesinde anlamli ve pozitif yonlii
iliski oldugunu gostermektedir. Bagka bir ifadeyle, 2002-2007 déneminde kamunun
biitce dengesinin diizelmesi, bankacilik sektoriiniin karliligim artirict yonde etki

yapmustir.

Bu sonug, Kaya (2002) tarafindan yapilan ¢alismada elde edilen sonugtan
farklilik gostermektedir. Bunun temel nedeninin iki calismanin yapildigi dénemler
arasindaki farklilik oldugu diistiniilmektedir. Kaya (2002) tarafindan yapilan ¢alisma
1997-2000 donemine iliskin verileri, bu tez ¢alismasi ise 2002-2007 donemlerine
iliskin verileri icermektedir. Ayrica, iki caligmada kullanilan yontemler de farklilik

gostermektedir.
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Tez caligmasinin yapildigi donem, Tiirkiye ekonomisi i¢in olumlu bir yapisal
kirllma olarak nitelendirilebilecek olan 2001 yilindan sonraki doénemdir. Bu
donemde, kamu aciklarinin azalmasinin bankacilik sektorii karliligin1 pek cok

kanaldan olumlu etkilemis olmasi muhtemeldir.

Biitce aciginin ekonomi igerisindeki agirligr azaldikca kamunun bor¢lanma
gereksinimi de azalmig, faizler asagi yonlii seyir izlemistir. Faizlerin asagi yonlii
seyri sermaye kazanclari elde edilmesini saglamistir. Biitce aciginin goreli oneminin
azalmas1 ekonomiye iliskin bekleyisleri de olumlu etkilemis ve dezenflasyon siirecini
de desteklemistir. Uzun yillar ekonomide belirsizlige yol acan enflasyon oraninin
tek haneli seviyelere indirilmesi ile birlikte, siirdiiriilebilir biiyiime yolunda 6nemli
bir adim atilmistir. Bu siirecten, bankacilik dig1 sektorler gibi, bankacilik sektorii
karlhilig1 da olumlu etkilenmistir. Elde edilen sonug, aylik tiiketici fiyatlar1 enflasyonu

ile karlilik arasinda tespit edilen negatif yonlii iligskiyi destekler niteliktedir.

Ampirik caligma sonuglari, beklenildigi gibi aylik sanayi iiretiminin duragan
hale getirilmis bicimi (DSAN) ile AK arasinda %35 seviyesinde anlamli ve pozitif
yonlii iliski oldugunu gostermektedir. Literatiir taramasinda yer alan ¢calismalar da bu

sonucu destekler niteliktedir.

Kunt ve Huizinga (1998) kisi basina gayri safi yurt ici hasila, Jiang, Law ve
Sze (2003) ve Awdeh (2005) GSYIH reel biiyiime orani, son olarak da Tunay ve

Silpar (2006) milli gelir ile AK arasinda pozitif yonlii iliski bulmuslardir.

2002-2007 doneminde Tiirkiye ekonomisinde yasanan kesintisiz biiylimede

sanayi sektorli onemli bir paya sahiptir. Sektdrdeki hizli biiyiime, kamunun

88



bor¢lanma gereksiniminin azalmasi sonucunda, bankacilik sektoriinde serbest kalan
fonlar tarafindan desteklenmistir. S6z konusu donemde, ekonomik faaliyetlerin
artistyla, kredilerin tahsili gecikmis alacaklara doniisiim oranimin biiyiik Olciide

azalmasi, kredilerden elde edilen faiz ve komisyonlar ile karlilig1 artirmistir.

Uygulama sonuglari, calismanin kapsadigi donemde DSER degiskeni
(6zkaynaklar/varliklar oranimin duragan hale getirilmis hali) ile AK arasinda
istatistiki olarak anlamli (%1 seviyesinde) ve pozitif yonlii iliski oldugunu

gostermektedir.

Literatiirde yer alan caligmalar, 6zkaynaklar/varliklar orani veya sermaye
yeterlilik orami ile AK arasinda pozitif yonlii iliski oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Tez calismasinda elde edilen sonu¢ gecmis literatiir ile ayn1 yondedir.

Kunt ve Huizinga (1998), sermaye yeterlilik oram ile AK arasinda pozitif
yonlii, Naceur ve Goaied (2001), Kaya (2002), Abreu ve Mendes (2002),
Athanasoglu, Delis ve Staikouras (2006) ve Atasoy (2007) ozkaynaklar/varliklar

orani ile AK arasinda pozitif yonlii iliski oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Ozkaynaklar/varliklar oran1 veya sermaye yeterlilik oranmin yiiksek
olmasinin, yakin ge¢cmisinde ¢ok sayida biiyiik kriz yasamis bir bankacilik sektoriine
olan giiveni artirarak ve fonlama maliyetlerini diigiirerek AK oranin olumlu yénde

etkiledigi diisiiniilmektedir.
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Tez caligmasinda AK ile arasindaki iliski istatistiki olarak anlamli bulunan
(%10 seviyesinde ve negatif yonlii) son degisken bilanco dis1 islemler/varliklar

oraninin duragan hale getirilmis bicimi olan DBDI degiskenidir.

[liskinin negatif yonlii olusu beklenen bir sonuctur. Awdeh (2005) tarafindan
elde edilen iliski de bu sonucu desteklemektedir. Tiirk bankacilik sektorii, 2002 yili
oncesinde yasanan biiyilk ¢apli krizler nedeniyle 2002 ve sonrasinda etkin risk
yonetimi politikalar1 olusturmus ve tiirev iglemlerin toplam varliklara oran1 6nemli
bicimde yiikselmistir. Ancak, bilanco dis1 islemlerin ve tiirev s6zlesmelerin riskten
koruma islevi ile birlikte gelen islem iicretleri ve maliyetleri s6z konusudur. Ayrica,
daha onceki boliimlerde de belirtildigi gibi, gayrinakdi krediler, taahhiitler ve tiirev
finansal araglar nedeniyle karsilik ayrilmasi gerekmekte ve sermaye ve likidite
gereksinimi de dogabilmektedir. Bu nedenlerle DBDI degiskeni ile AK arasinda

negatif yonlii iliski bulundugu diisiiniilmektedir.

Bu noktada, bilanco disi islemlerdeki gelisim ve daha etkin risk yonetimi
uygulamalar ile birlikte, karliligin ge¢cmis donemlere gore daha istikrarhi bir seyir
izlemis oldugu da belirtilmelidir. Sekil 3.11°de aktif karhiliginin 2002-2007
doneminde on iki aylik degisim katsayisinin (standart sapma / ortalama) gelisimi yer
almaktadir. S6z konusu sekil, karlilik oraninin giderek daha istikrarli bir hal aldigim

gostermektedir.
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AK Degisim Katsayisl

Sekil 3.11: Aktif Karhhigmm 2002-2007 Doneminde 12 Ayhk Degisim Katsayisi

Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr

Calismada, diger mikro degiskenler olan krediler/varliklar ve menkul

kiymetler/varliklar oranlarinin duragan hale getirilmis bigimleri (DKRE, DMEN) ve

likit varliklar/varliklar oram ile AK arasinda istatistiki olarak yeterli seviyede anlamli

iliskiler elde edilememistir. Istatistiki olarak anlamli olmamakla birlikte, DKRE ve

DMEN degiskenleri ile AK arasinda pozitif yonlii, LIK degiskeni ile AK arasinda ise

negatif yonlii iliski bulundugu belirtilmelidir.

3.4.3. Ozkaynak Karlihg

Ozkaynak karliigi (OK) bagimhi degiskeninin belirleyicilerinin coklu

regresyon yontemiyle test edilmesi i¢in asagidaki model olusturulmustur:
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OK = S8, + B,“ENFM + f3,*BUT + f3,*DSAN + f3,*DBDI + f3,*DKRE
+ B.*LIK + S, *DMEN + J.*DSER + f,*D20027 + f,,*D200212 +

B,,*D20031 + f3,,*D20033 +u

Yukarida yer alan ¢oklu regresyon denkleminde “/f,” sabit terimi,

€6 9

“B,.... B, aciklayict degiskenlerin katsayilarini, “u” ise hata terimini ifade

etmektedir. D20027, D200212, D20031 ve D20033 ise bir onceki bolimde

aciklanmig olan kukla degiskenlere karsilik gelmektedir.

Eviews paket programi kullanilarak yapilan ¢oklu regresyon uygulamasina

gore asagidaki denklem elde edilmistir:

OK = 1,34 - 0503*ENFM + 2,06e-005*BUT + 0,038*DSAN
- 0,155*DBDI + 0,316*DKRE + 0,076*LIK +  0,224*DMEN
+ 1,219*DSER - 16,35¥*D20027 + 9,9*D200212 - 11,7%D20031

+ 11,3*D20033

Elde edilen regresyon sonuclari ise Eviews programi regresyon ¢iktisinin yer

aldig1 Tablo 3.6’de 6zetlenmistir:
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TABLO 3.6: OK Degiskeni icin Yapilan Regresyona iliskin Eviews Ciktist

Bagimli Degisken: OK

Yontem: En Kiiciik Kareler

Orneklem: 2002M02 2007M12

Gozlem Sayisi: 71

Newey-West HAC Standard Errors & Covariance

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi ~ Olasilik
C 1.337248 1.111269 1.203351 0.2337
ENFM -0.503201 0.183625 -2.740367 0.0081
BUT 2.06E-05 6.84E-06 3.008243 0.0039
DSAN 0.038207 0.016940 2.255393 0.0279
DBDI -0.155165 0.067314 -2.305092 0.0248
DKRE 0.316049 0.193304 1.634984 0.1075
DMEN 0.224285 0.175087 1.280992 0.2053
LIK 0.075539 0.102187 0.739222 0.4628
DSER 1.219342 0.251588 4.846576 0.0000
D20027 -16.35348 0.779699 -20.97409 0.0000
D200212 9.909660 0.656737 15.08923 0.0000
D20031 -11.72374 0.386354 -30.34458 0.0000
D20033 11.32339 0.568530 19.91694 0.0000
R-squared 0.922827  Mean dependent var 1.345376
Adjusted R-squared 0.906860  S.D. dependent var 3.082461
S.E. of regression 0.940732  Akaike info criterion 2.879643
Sum squared resid 51.32862  Schwarz criterion 3.293936
Log likelihood -89.22732  F-statistic 57.79639
Durbin-Watson stat 1.982715  Prob(F-statistic) 0.000000

Tablo 3.6’da yer alan regresyon sonuglarina gore, 6zkaynaklarin varliklara
oraniin duragan hale getirilmis bi¢imi, aylik tiiketici fiyatlar1 enflasyonu ve biitce
dengesi aciklayici degiskenleri %1, bilango dis1 varliklarin toplam varliklara oraninin
duragan hale getirilmis bicimi ve aylik sanayi iiretim endeksinin duragan hale
getirilmis bicimi %35 seviyesinde istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Kredilerin ve
menkul kiymetlerin varliklara oraninin duragan hale getirilmis bicimleri ve likit

varliklarin toplam varliklara orani ise 6zkaynak karliligin1 aciklamada istatistiki
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olarak istenen seviyede (en az %10) anlamli bulunmamustir. Tablo 3.7’de acgiklayici

degiskenlerin hangi seviyede istatistiki olarak anlamli olduklar1 6zetlenmektedir.

TABLO 3.7: Aciklayici Degiskenlerin Anlamlilik Seviyeleri

Anlamhlik Seviyesi Degisken
%1 (%99 giiven araliginda) BUT (+), DSER (+), ENFM (-)
9% 5 (%95 giiven araliginda) DSAN (+), DBDI (-)

Uygulama sonuglarina gore; katsayisi pozitif olan, bir bagka ifadeyle artiginin
ozkaynak karliligini pozitif yonde etkiledigi degiskenler; biitce dengesi, duragan hale
getirilmis aylik sanayi liretim endeksi, 6zkaynaklarin varliklara oraninin duragan
hale getirilmis bicimleri ve istatistiki olarak anlamli olmamakla birlikte menkul
kiymetlerin ve kredilerin toplam varliklar icerisindeki paymin duragan hale getirilmis

bicimi ile likit varliklarin toplam varliklara oramidir.

Uygulama sonuglarina gore katsayis1 negatif olan; bir baska ifadeyle artisinin
ozkaynak karliligin1 negatif yonde etkiledigi degiskenler ise; bilanco dis1 islemlerin
varliklara oraninin duragan hale getirilmis bi¢imi ile aylik tiiketici enflasyon oranidir.

Ozkaynak karliligini etkileme yonlerine gore degiskenler Tablo 3.8’de 6zetlenmistir.

TABLO 3.8 Aciklayic1 Degiskenlerin OK’yi Etkileme Yonleri

Karhhg Etkileme Yonii Degisken
Pozitif BUT, DSAN, DKRE, LIK, DMEN, DSER
Negatif ENFM, DBDI

Bagiml degiskenin gergek degerlerini ve regresyon denkleminden elde edilen

degerlerini iceren Sekil 3.12 asagidaki gibidir.
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Sekil 3.12: Bagimhi Degiskenin (OK) Gercek Degeri ve Regresyondan Elde Edilen Degeri

3.4.4. Ozkaynak Karlihgma iliskin Sonuclarin Degerlendirilmesi

OK bagimli degiskeni icin yapilan regresyon uygulamasinda, istatistiki olarak
anlamli bulunan degiskenler AK icin oldugu gibi aylik tiiketici fiyatlar1 enflasyonu
(ENFM), biitce dengesi/sanayi iiretim endeksi oram1 (BUT), aylik sanayi tiretim
endeksinin duragan hale getirilmis hali (DSAN), bilanco dis1 islemler/varliklar
oraninin duragan hale getirilmis bicimi (DBDI) ve 6zkaynaklar/varliklar oraninin
duragan hale getirilmis bicimidir (DSER). Bununla birlikte, DBDI degiskeni AK
bagimli degiskenini aciklamada istatistiki olarak %10 seviyesinde anlaml1 iken, OK

degiskenini agiklamada %S5 seviyesinde anlamli bulunmustur.

AK ve OK degiskenleri icin yapilan regresyon uygulamalar1 benzer sonugclar
vermekle birlikte, OK ve AK konusunda literatiir aragtirmasinda farkli bulgular yer
almas1 nedeniyle bazi bagimsiz degiskenler icin AK boliimiindeki degerlendirmelere

ek olarak bu boliimde de degerlendirme yapilmasi gerekmektedir.
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Literatiir arastirmasinda yer alan Kaya (2002) enflasyon ile OK arasinda
pozitif yonlii iliski bulurken, Abreu ve Mendes (2002) ve Awdeh (2005) enflasyon
orani ile OK arasinda negatif yonlii iliski tespit etmislerdir. AK’ye iliskin boliimde
belirtildigi gibi, tez calismasi ile Kaya (2002) arasindaki farkin c¢alismalarin
kapsadigi donemler ve yoOntemler arasindaki farkliliktan kaynaklandigi

diisiiniilmektedir.

Awdeh (2005) ve Albertazzi ve Gambacorta (2006), OK ile gayri safi yurt igi
hasila reel biiyiimesi arasinda; Tunay ve Silpar (2006) ise milli gelir ve OK arasinda
pozitif yonlii iliski oldugu sonucuna ulasmislardir. Bu bulgular, tez calismasinda OK
ile DSAN degiskenleri arasinda elde edilen pozitif yonli iliskiyi destekler

niteliktedir.

Regresyon sonuglari, kamunun biitce dengesine iliskin degisken (BUT) ile
bankacilik sektoriiniin OK orami arasinda %1 seviyesinde anlamli ve pozitif yonlii
iliski oldugunu gostermektedir. Bagka bir ifadeyle, 2002-2007 déneminde kamunun
biitce dengesinin diizelmesi, bankacilik sektoriiniin karliligim1 artirici yonde etki
yapmistir. Bu sonug, Kaya (2002) tarafindan yapilan ¢alismada elde edilen sonugtan
farklilhik gostermektedir. Kaya (2002) tarafindan yapilan calisma 1997-2000
donemine iliskin verileri, bu tez ¢alismasi ise 2002-2007 donemlerine iliskin verileri

icermektedir. Ayrica, iki ¢calismada kullanilan yontemler de farklilik gostermektedir.

Mikro degiskenlerden DSER ile OK arasinda bulunan pozitif yonlii iliski
AK’ye gore literatiirde daha az destek bulmaktadir. Berger (1995), sermaye yeterlilik

orani ile OK arasindaki iliskinin yoniiniin kosullara baglh oldugunu ifade etmistir.
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Buna gore, bankalarin finansal yapilarinin riskli olarak algilandigi donemlerde,
sermaye yeterlilik oraninin yiiksek olmasi karliligi olumlu yonde etkilerken, daha
normal donemlerde optimal sermaye seviyesinden uzaklasilmasi karliligi olumsuz
yonde etkileyebilmektedir. AK ile sermaye yeterliligi arasinda pozitif yonlii iliski
bulan Kaya (2002) ise OK ile sermaye yeterliligi arasindaki iliskinin negatif yonlii
oldugunu ifade etmistir. Awdeh (2005) de, ozkaynaklar/varliklar oranimin OK’yi

negatif yonde etkiledigini belirtmistir.

Naceur ve Goaied (2001), Abreu ve Mendes (2002), Wilson, Molyneux ve
Goddard (2004) ve Tunay ve Silpar (2006) ise iliskinin pozitif yonlii oldugunu
gosteren sonuclar elde etmislerdir. Bu sonuglar, literatiirde sermaye yeterlilik orani
veya ozkaynaklar/varliklar orani ile OK arasindaki iliski konusunda bulgularin

karmagik oldugunu gostermektedir.
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SONUC

Giiniimiizde bankacilik sektorii disindaki finansal kuruluslarin sayist ve
biiyiikliikleri artiyor olsa da, bankacilik sektorii diinya ekonomisinde hala oldukca

onemli bir yere sahiptir.

Tiirkiye ekonomisinde finansal sektoriin yiizde 88’ini olusturmasi nedeniyle
bankacilik sektoriiniin alti ¢izilmesi gereken bir rolii bulunmaktadir. Gegmiste
Tiirkiye ekonomisi ve diger iilkelerde yasanan ekonomik krizlerde bankacilik
sektoriiniin krizlerin merkezinde yer almis olmasi da, istikrarli ve saglikli  bir

bankacilik sektoriiniin dnemine isaret etmektedir.

Tiirk bankacilik sektorii, 2001 yili ve Oncesinde biiyiik capli krizler
yasamistir. Bu krizlerin nedenlerini makroekonomik ortamin neden oldugu
kirilganliklar, sektoriin kendi yapisindan kaynaklanan problemler ve diizenleme ve
denetleme fonksiyonunun kurumlar arasinda boliinmiis olmasi nedeniyle etkin

denetime uygun olmamasi olarak siralamak miimkiindiir.

2001 yilinda uygulamaya konulan Giiclii Ekonomiye Gegis Programi ve
bankacilik sektoriinii mali ve operasyonel acgidan giiclendirmeyi amaglayan
Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi, Tiirkiye ekonomisi gibi
bankacilik sektorii icin de doniim noktast olmustur. 2002 yili ve sonrasinda
makroekonomik ¢evrede onemli degisimler yasanmistir. Yillarca yiiksek cift haneli
seviyelerde bulunan tiiketici fiyatlar1 enflasyonu tek haneye indirilmis, biitce
aciklarinin milli gelire oran1 ihmal edilebilir seviyelere gerilemis, kamunun borg

dinamiklerinde ve borcun siirdiiriilebilirliginde kazanimlar elde edilmis ve Tiirkiye
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ekonomisi kesintisiz bir biiylime siirecine girmistir. Bununla birlikte, finansal yapisi
bozuk olan bankalar sistemden ayiklanmis ve zayif bankalarin finansal yapilar
giiclendirilmistir. 2005 yilinda uygulamaya konulan yeni Bankacilik Kanunu ile
sektore iliskin yasal diizenlemeler, uluslararas1 orneklerle es seviyeye getirilmistir.
Sektoriin denetim ve diizenlemesinin devredildigi Bankacilik  Diizenleme ve
Denetleme Kurumu'nun ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin etkin
calismalariin da katkisiyla sektdrdeki risk yonetimi kiiltiirii gelistirilmis ve bankalar

risklerini basaril1 bir bicimde yonetebilen, ihtiyatli kurumlar haline gelmislerdir.

Makroekonomik c¢evredeki iyilesme, bankacilik sektoriiniin kurumsal
yapisinda yasanan olumlu degisim ve diizenleme ve denetleme fonksiyonunun
etkinlik kazanmasiyla birlikte, bankacilik sektorii bilangolarinda 2001 yili ve
oncesine gore Onemli dl¢iide iyilesme saglanmistir. Tiirk bankacilik sektorii sermaye
yapist kuvvetli, diizenli olarak kar eden, risklerini modern teknikler kullanarak

yoneten bir yapiya kavusmustur.

Olumlu gelismeler, sektdre olan yabanci ilgisini artirmis ve 2005 yili ve
sonrasinda yabancilar tarafindan bankacilik sektoriinde yapilan satin almalarin ve
birlesmelerin toplam biiyiikliigii 20 milyar ABD dolarmin iizerine c¢ikmistir.
Bankalarin yaklasik yaris1 yabanci banka haline gelmis ve yabancilarin sektoriin

toplam sermayesindeki pay1 %40’larin iizerine ¢ikmistir.

2002 yili ve sonrasinda yasanan degisimle birlikte, Tiirk bankacilik

sektoriiniin karliligini belirleyen faktorlerin de onceki donemlere gore farklilagmis
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olabilecegi diisiincesiyle bu tez calismasinin konusu 2002-2007 doneminde “Tiirk

Bankacilik Sektoriinde Karliligin Belirleyicileri” olarak tespit edilmistir.

Ticari isletmeler olan bankalarin saglikli bir finansal yapiya sahip olmalari,
diger ticari isletmelerde de oldugu gibi karlilik ile yakindan iligkilidir. Karli bir
bankacilik sektorii, oto finansmanda kullanilan kérlar sayesinde sermaye yapisinin

kuvvetlenmesi ile soklara kars1 daha dayanikli hale gelecektir.

Literatiir aragtirmasinda karliligin belirleyicileri olarak one cikan faktorler,
bankalarin dogrudan etkileyebildigi degiskenler ve dogrudan bankalarin kontroliinde

olmayan degiskenler bi¢ciminde siniflandirilabilmektedir.

Tez caligmasinda, Tiirk bankacilik sektoriinde yer alan mevduat bankalar1 ile
kalkinma ve yatirim bankalarinin toplulastirilmig bilancolar1 kullanilarak, 2002-2007

doneminde sektoriin karliliginin belirleyicileri arastiriimistir.

Eviews paket programinda 72 aya ait veriler ile “en kiigiik kareler” yontemi
ile regresyon yapilarak aktif karhliginin (AK) ve o6zkaynak karlihigmin (OK)
belirleyicileri arastinlmistir. Calisma doneminde AK ve OK’nin biiyiik 6lciide
benzerlik gostermesi, yapilan iki regresyonda benzer sonuglarin ortaya ¢ikmasinda

etkili olmustur.

Calismada elde edilen bulgular, 2002-2007 déneminde Tiirk bankacilik
sektoriinde karliligin aciklanmasinda aylik tiiketici fiyatlar1 enflasyonu ve biitce
dengesi/sanayi iiretim endeksi orani ile, aylik sanayi iiretim endeksi, bilanco dis1

islemler/toplam varliklar orami ve 6zkaynaklar/toplam varliklar oranlarinin duragan
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hale getirilmis bigimlerinin istatistiki olarak anlamli oldugunu gostermektedir.
Bulunan iligkilerin yonleri ise tez ¢alismasinin yapilmasina dayanak olugturan 2002
yili ve sonrasinda kérlilik fonksiyonunun onemli bi¢imde degismis olabilecegi

goriisiinii destekler niteliktedir.

Literatiirde, Tiirk bankacilik sektoriiniin karhiliginin belirleyicilerini tespit
etmek iizere yapilan ¢aligmalar, Tiirkiye ekonomisi i¢in bir yapisal kirilma noktasi
olan 2001 y1il1 6ncesine iliskin verileri kullanmakta veya 2001 yi1l1 ve 6ncesi ile 2001
yil1 sonrasina iliskin donemlerin verilerini topluca icermektedir. Bir baska ifadeyle,
bu ¢alismalar, 2001 yili sonrasinda Tiirkiye ekonomisinde yasanan degisimin etkisini
tam olarak yansitamamaktadirlar. Bu tez calismasi ise, sadece 2002-2007 donemine
iliskin  verilerin kullanilmas1 yoluyla, yeni ekonomik ortam olarak da
adlandirilabilecek olan dénemde, bankacilik sektoriiniin karliliginin belirleyicilerini
aragtirmay1 amaglamistir. Boylece, yeni doneme iliskin verilerin 2001 yili ve

oncesinin dinamikleri tarafindan etkilenmemesi hedeflenmistir.

Calisma, AK ve OK bagimh degiskenlerini; aylik tiiketici fiyatlari
enflasyonunun negatif yonde, sanayi iiretim endeksinin duragan hale getirilmis
biciminin ve biitce dengesinin sanayi iiretimine oraninin pozitif yonde etkiledigini
gostermektedir. Bu sonuglar, 2002 yili ve sonrasinda enflasyondaki diisiisiin, biitce
aciklarindaki azalmanin ve ekonomik biiyiimenin bankacilik sektorii karliligim

olumlu yonde etkiledigine isaret etmektedir.

Bagimsiz  degiskenler icerisinde yer alan mikro degiskenlerden

ozkaynaklar/toplam varliklar oraninin duragan hale getirilmis biciminin karlilig
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istatistiki olarak anlamli seviyelerde pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Gecmiste pek c¢ok kriz yasamig bir bankacilik sektoriinde sermaye yapisinin
kuvvetlenmesinin, sektore duyulan giiveni artirarak, temerriide diisme riskini
azaltarak ve fonlama maliyetini diisiirerek, karliligi olumlu etkilemesinin beklenen

bir sonug oldugu diisiiniilmektedir.

Mikro degiskenlerden bilanco dist islemler/toplam varliklar oraninin duragan
hale getirilmis bi¢imi ile karhlik arasinda ise negatif yonlii iliski oldugu sonucuna
ulagilmistir. Bilango dis1 varliklarin bilango ici varliklara oraninin artisiyla birlikte
karliligin olumsuz etkilenmesinin, tiirev islemlerin maliyetinden ve bilango disi
islemler icin ayrilmasi gereken karsiliklar ile bu islemler nedeniyle ortaya cikan
sermaye ve likidite gereksinimlerinden kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Bununla
birlikte risklerin daha iyi yonetilmesiyle karlilik oranlarinin daha istikrarli bir yap1

kazandig1 goriilmektedir.

Diger bagimsiz degiskenler olan krediler/varliklar orani, menkul
degerler/varliklar oran1 ve likit varliklar/varliklar oranlarinin duragan hale getirilmis

bicimlerinin karlhlik oranlarina etkileri ise istatistiki olarak anlamli bulunmamistir.

Elde edilen sonuglar literatiirde yer alan caligmalar ile karsilastirildiginda,
2002-2007 doneminde karlilig1 etkileyen faktorlerin etkileme yonlerinde degisiklik
oldugu ve karlhilik fonksiyonunun sektoriin i¢ ve dis ¢cevresinde yasanan degisimden
etkilenmis olabilecegini gostermektedir. Tez caligmasinin, bankacilik sektoriindeki
politika yapicilara, Oniimiizdeki donemde karliligin belirleyicileri ile ilgili

degerlendirmeler yoluyla faydali olabilecegi diisiiniilmektedir.
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OZET

2002 yili oncesinde yiiksek ve kronik enflasyon, biitce aciklar1 ve diisiik
ortalama yillik biiyiime orami gibi 6zelliklere sahip bir makroekonomik ¢evre ve
etkin olmayan bir diizenleme ve denetleme yapis1 icerisinde iglevini siirdiiren, ayni
zamanda kendisine 0zgii sorunlar1 da bulunan bankacilik sektorii, 2002 yili ve

sonrasinda Tiirkiye ekonomisi ile birlikte yeni bir doneme girmistir.

2004 yili baslarinda tiiketici fiyatlar1 enflasyonu tek haneli seviyelere
indirilmis, biitge acigr bir problem olmaktan ¢ikmis ve Tiirkiye 2002-2007
doneminde 24 ceyrek kesintisiz ekonomik biiyiime yasamistir. Bu donemde
bankacilik sektoriine iligkin diizenleme ve denetleme yapisi giiclendirilmis ve
bankalar etkin risk yOnetimi prensipleri uygulamaya baglamistir. Bankacilik
sektoriiniin sermaye yapist kuvvetlenmis, diizenli olarak kar edilmeye baslanmis ve

sektor, asli gorevi olan aracilik fonksiyonuna yonelmistir.

2002-2007 doéneminde, mevduat bankalarnn ile kalkinma ve yatinm
bankalarinin toplulastirilmis bilancosundan alinan aylik veriler kullanilarak aktif
karlihigr ve ozkaynak karliligmin belirleyicileri ¢oklu regresyon yontemi ile
aragtiritlmigtir. Arastirma sonuglarina gore; bilanco disi islemler/toplam varliklar
oraninin duragan hale getirilmis bicimi ve tiiketici fiyatlar1 enflasyonu karlilig
negatif yonde etkilerken; biitce dengesi/sanayi iiretim endeksi, 6zkaynaklar/toplam
varliklar oranmi ve sanayi iiretim endeksinin duragan hale getirilmis bi¢imleri karlilig

pozitif yonde etkilemektedir.
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ABSTRACT

Turkish banking sector which not only had sector-specific problems but also
was shaped by a macroeconomic environment that can be described by high and
chronic inflation, budget deficits and a low annual average growth rate together with
an inefficient regulatory and supervisory environment before 2002, has moved to a

new plateau since 2002.

The consumer price index inflation declined to single-digit levels as of early
2004 and Turkey has experienced 24 quarters of economic growth in a row between
2002 and 2007. During the same period, regulatory and supervisory framework has
been strengthened and banks have put in place sophisticated risk management
techniques. Capital structure of the banking sector has been improved and the
banking sector that concentrated on its conventional role of intermediation, has made

profits continuously.

In this doctoral thesis, determinants of return on assets (ROA) and return on
equity (ROE) for deposit banks and development and investment banks in Turkey
was explored in 2002-2007 period using monthly data and aggregate balance sheet of
the banks, through multiple regression. Regression results demonstrate that consumer
price index inflation and first difference of ratio of off-balance sheet transactions to
total assets affect profitability indicators negatively in a statistically significant
manner while first differences of industrial production index, the ratio of budget
balance to industrial production index and the ratio of equity to total assets affect

profitability indicators positively in a statistically significant way.
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